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Abstract 

 

Title Management Plan to Foreign Currency Exchange Rate 

Field    Economics 

Name         Mr. Piya  Tantivachyanon  Course NDC Class 61 

 

Formerly, Thai export sector are mainly depend to economics, but currently Thai 

export sector has more pressure from foreign competitors, Thai government set the strategy to 

transitioning to new economics through the 20 years national strategy plan (2561 ! 2580 B.E.). 

Therefore plan to maintain financial stability is important, especial Thai currency, because Thai 

Baht is likely to be inversely according to domestic and international economics. Government 

trying to control the stability of Thai Baht then private sector especially small and micro 

entrepreneurs who are exposed risk from currency exchange because their lack of limitation to 

access currency management tools from financial institutions. Therefore, the proposal to 

government, to encourage entrepreneurs to learn and access the currency management tools. 
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��ก�������'� 
&'�&��������*,����ก�	ก���1'����5$����$������
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(:;FA) 
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�ก>+�$*,����ก�	ก��

�$����$ก���'�#��$�)5�&'�$�����*'��กก��
��'����&�'�����������	�
��$�����
��"1�*'���ก�	ก��&��'� &'�*,����ก�	ก������ก����"1�
����� ����$�%���?,&' ()������W &'��"�%���
��*���$������ ก>
?�?������ก�������+����.����#.��"1�
*,����ก�	ก��
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�
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���#��$�)5� &+�ก��
������,�
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 ()��*,����ก�	ก��	������ ��?��� 
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$����ก�j��ก�����$�������#�����?��� ����� ��
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$�"1����������'.���
1�$�ก �)�
$������?
/�ก��
�
�	�������#.��
��������"%�����"�ก��
�j��ก�����$������ &+�����
>������.� ��������ก.�	
�5�0'ก$����$*��*��$�ก�)5� &$��������	�

0?���$*��*������ก��������,$�����ก/'�.��W &+�ก>��'.���
1�*��*���)5�ก���%���
��*���$� +�$
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��
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? 
 ������,����*,����ก�	ก������'>ก������1�)�������?���$�,��ก����ก�	���.���$.��j��ก��
���$������ 1�.��������
$�-)�	��ก��
��ก���������6����� &+���ก���$,'#X+�ก��$ก���j��ก��
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���$������ #	��� *,����ก�	ก��������
$��������#����$�ก>�
��
��������� &'��'.�ก
����
$�
�j��ก�����$������
�5�
��$�0�ก��
��
?�  
 ������ก�?"�ก������-)����.���$.��j��ก�����$��������ก
��#	���*,����ก�	ก������'>ก$�
ก��
�����.���$.��j��ก�����$������"���?�	��������+��� 0?���ก�1�.���กก����?���$�,����$
����"�"�ก��	��1�����$��������ก��+��&'ก��'����&'����5� �/�����
���������.�ก��
��*,������ก
���?�'>ก
$���$��-����-)� ��.�����ก�������+���$�����������%.��ก�	6�����#�S�%�7 ���1��	��5�+��
"�ก��#����S�����������%.����+���$�ก������$�����$���������6/�ก�� ��������.�����ก
��*,������ก
����'>ก����"1����
$�-,ก����$�����$��������,�"���?�	
���,� ()�������*'0?�+��+��+��
/�
��
�#��$�)5���กก��
��6������ก>	���6��$����$ (Forward Premium) 
��&#��)5�+�$��?�	���$������ &'�
&#�ก����$.���
��	ก�	6/�ก��$���?"1�����*,������ก���"1��  
 ?����5�����
������������1��	�����  �.� ก���������$���$�,�&'�
�ก��&ก�*,����ก�	ก��


�0?��k#������'>ก "1���$��-�j��ก�����$��������ก��+��&'ก��'����
?������-,ก��6�&'�$������
������+��%����ก�j��ก��
�
��*,����ก�	ก�������
?���	���"+����$*��*������������ &'�%���"1�
ก�����&*�6/�ก��"�����+�����)5� ��ก��ก��5 ก�����	��/�"1�*,����ก�	ก������'>ก��$��-
����-)�����������%.���#.��"%�"�ก��
�� FX &'����.���$.�
��$����$�.?1�/�� �%�� options contract ก>�����
����+��%���"1�������ก�?&'��/��������*,����ก�	ก��'?'�
?����������?� 
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!��"#���ก��ก
��	�����
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�������$
ก����
��ก������� 
 

 ��+��&'ก��'������5�$�ก����'.���
1���'����&�'���ก������+���W 
��"1�$����$*��
*����,�+'�?��'� &$�&+���กก������$.���%�#ก>�����?
/���ก��+��&'ก��'����
?� ?����5�
*,����ก�	ก���)�
$������?�?�
��
����+��&'ก��'���� ��6�ก��
��?�
���/?"�ก����	$.� �.� ก��
	��1�����$��������ก��+��&'ก��'���� ��.�����ก 
 1. ก����?
/���ก��+��&'ก��'����������*'+�����$��,���?���6/�ก�� 0?��k#��"�
ก�S�
��*,����ก�	ก�� SMEs $�����
/�1$/���������� 
 2. ���$��������ก��+��&'ก��'�����������$������
����$��-��?ก��
?�  
 3. ก��	��1�����$��������ก��+��&'ก��'���� 
$�
?�&�'�����
��"1�
?�ก��
���ก��+��
&'ก��'���� &+�1$��-)�
��"1�
��	�������$��-&'ก����
����+��"? ()��%���"1���$��-��?ก��S7
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 "��S��?���ก��1�ก*,����ก�	ก��
$�	��1�����$������ +����*%��ก�	���$
$�
&��������	��%������	������� �������
��"1���?
/�"�ก��(.5����������
?� ����
��?������6/�ก��$�
����,���'�� ?����5��)�����������������
��*,����ก�	ก�����"%����.���$.�"�ก��	��1�����$������ 
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 ก��	��1�����$������������� ��$��-
��
?�1'����6� 0?�*,����ก�	ก����$��-�'.�ก
��6�"1��1$���$ก�	���#���6/�ก�� �#.��'?���$��������ก���$*��*������������
?�?����5 
 <. ก��(.5�1�.���������ก/'+�������
�'���1��� (Forward Contract) �.������(.5�
1�.��������+��+�������
�'���1��� 0?�$�ก��ก��1�?��+��&'ก��'����&		��
�����
��'���1���
+�5�&+����
��
������� ?����5��$.����	ก��1�?�����
$������+��&'ก��'���������������
� ��
?���

��+��&'ก��'����+�$���
��
������� 
��"1���$��-	��1����?ก��6/�ก��
?�$������
6���#$�ก�)5� 
�#���
��	+��
/�����	�

��+�������1�.�
?���	&'��������� 
�5���5*,����ก�	ก��$�+��
/��#���������
����%.��ก�	6����� ����+��
/�ก��
��6/�ก��$ Forward 6�����
?�ก��1�?��+��&'ก��'������
��
��$+��
/�
��"1�&'�� ?����5�*,����ก�	ก���)�$�+��
/�
$�$�ก��ก &'��1$��ก�	*,����ก�	ก��
$.�"1$���$-)�*,����ก�	ก�� SMEs 
�����
$�$����$�,�
��ก������$�ก��ก �����
�ก>+�$��6���5
�������+���$�������"�ก��
��6/�ก��$ Forward ก�	6����� ()��*���ก������$�����$��������กก��
#����S�"1�����%.�����6�������$-)������+���$�1'�ก���ก��"�ก��"%������� -)���"%����.���$.���5

?� 
 :. ก��(.5���
6�t
����(.5�1�.���������ก/'+�������
�'���1��� (Option Contract) �.�
�����
��6�����"1���
6�t6/�ก��"�ก��(.5�1�.��������+��+�������
�'���1��� 0?�$�ก��ก��1�?
��+��&'ก��'����&		��
�����
��'���1����'�+�5�&+����
��
��������1$.��ก�	 Forward Contract &+�
+���ก��
���$.��-)�ก��1�?�����6/�ก����$��-�'.�ก
?������"%���
6�t��+��&'ก��'����+�$�����
1�.�
$� �1$.������ก��(.5����$�	��"��#���
$���$��-��?ก��S7��+��&'ก��'����
?� -��"�
��1��������� ��+��&'ก��'����"�+'�?$���+?�ก���
��*,����ก�	ก��
�������
�� ก>��$��-�'.�ก
��
��
$�"%���
6�t��+��&'ก��'����+�$�����
?� *,����ก�	ก���������#������6��$����$
$�$�ก��ก 
��
����กก����� Option premium &+�
$�+�������0�ก��"�ก��
��ก��
���ก��+��&'ก��'����()�����.���$.���5
�������
��*,����ก�	ก�����$����$�,���.���������� ��$��-+�?+�$+'�?
?� �#.��#����S�0�ก��"�ก��
�'.�ก"%���
6�t Option �#.����v?0�ก��
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+����
�� H l < �����	�
��	6/�ก��$ Forward &'� Option 
  Forward Option 

'�ก�S�
����� 

���������ก��(.5�1�.��������+��
+�������
�'���1��� 
����������*,ก#�� 
0?�',ก�����+���(.5�1�.��������+��
+�������
�+�$��.���
�
����	/"������ 

?�&ก� 1) ��+��&'ก��'���� 2) ���������� 
&'� 3) ���
�����$�	���� 

������
6�t"�ก��(.5�1�.��������+��
+�������
�'���1��� 0?�',ก���*,�(.5���
6�t
��$��-�'.�ก
����"%���
6�t"�ก��(.5�1�.�
�������+��+�������
�"�����++�$
��
+ก'�
��"���
6�t1�.�
$�ก>
?� 

���"%����� 
 $� $� ��� 6 � � $ � �� � $ � ��� $ +� � 
(Upfront fee) S ���
��+ก'�
��6/�ก��$
ก�	6����� &+�$� Forward point 
�����
���� premium 1�.� discount 

$�������ก�����$������ (Option 
premium) S ���
��+ก'�
��6/�ก��$ 
��
+�������)�-)� ()����
���$,'��������
6�t
?��ก'��� 

�1$���$
���1��	 

6/�ก��
��+���ก���+�	0+����������.� &'� 

$�%�����"�ก����?ก��S7
��
��ก�� 
��'.���
1����������� 

6/�ก��
��+���ก�����$�.?1�/��"�ก�� 
	��1�����$��������ก��+��&'ก��'���� 
&'�$����$%�����"�ก����?ก��S7
��

��ก����'.���
1����������� 

��?�	���$
������ 


$�+���ก��$����$������"?W ��กก��&�
�����?��	1�.�����"�����+ 

��	���$
$�&��������ก��&������? 

?�$�กก���ก��
������� Forward 

���?� - ����+��ก��"%����  
- ����
��&#��1'��$�กก��� 
- 
$�$����6��$����$����$+�� (Upfront fee) 
- 
��	+��
/�1�.����
?�"��,�����	�
 
"�����+
��&�����+�5�&+����
��
������� 
Forward 
- ��$��-
�������
?�+�$$,'���&'� 
��'����$�	
��+���ก��0?�
$�$���5�+��� 

- $����$�.?1�/��$�กก��� ��.�����ก 
��$��-�'.�ก
����"%���
6�t1�.�
$�"%� ��
6�t
ก>
?�  
- ��v?0�ก��"1���$��-(.5�1�.���� 
����+��+�������
�
����?�	��+�� 
&'ก��'����
��?�ก�����+��
��+ก'�"� 
����� Forwards 

������ก�? - ���������
����������*,ก*��  
- �������0�ก��
?����
?��#��$�)5� 1�.�
�������'?'� 

- $���� Option premium 
��+��� %���� "�
���
��+ก'�
������� Options  
- $,'�����5�+���"�ก��(.5�1�.������
6�t �,�
ก�������� Forward 
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 @. ก��
�������(.5����'���1���*���+'�?(.5����'���1���(Futures)�'�������� 
forward 
������ก��ก��1�?����������1��	6/�ก��$'���1��� ('>�ก��
) &+�$����$&+ก+���+��
������� 
Futures ���������$�+� �� (standardized) �%�� $������	ก��1�?&'������������
��&����� 0?�
��
��ก��(.5����"�+'�?(.5����'���1���()������+'�?ก'�� ()��"�����
�

��.� Thailand 
FuturesExchange (TFEX) ()������/	��*,����ก�	ก����$��-(.5��������+��+�������
�'���1���
*��� TFEX 
?��k#������?�''��7 ���. (USD Futures) �
����5� 0?�+���
��ก��(.5����*���+��ก'�� 
(Broker) 
��
?���	��/��+ �%�� 	����
1'�ก
��#�7 &'�+������1'�ก���ก����5�+�� (Initial Margin) 
+�$�กSV7
�� TFEX ก��1�? ��ก��ก��5 ��$�ก�������Sก��
�/��?
/�����������
/ก���
��ก�� 1�.�

������ก��� Mark to Market ()�����
��"1�+������1'�ก���ก���#��$�+�$ 1�ก��?
/���
��"1�
1'�ก���ก��"�	��%�+���ก�����?�	1'�ก���ก����5�+��� (Maintenance Margin) 
 
+����
�� H-: �����	�
��	���?���������������� Futures 

���?� ������ก�? 
1. 
$�+���$������� 0?���$��-��v?	��%�*��� 

Broker 
?���� 
2. $,'�����5�+���"�ก��
����������� 
3. "%��������������� ����&�� Initial Margin 
4. "�	��������
$�+������$�	?�''��7 ���. 

���� 
 

1. '�ก�S�������������$�+� �� 
$�
��$��-���	
?�+�$+���ก�� ?����5� ���
1$?���/��������&'����������� ���
$�
+��ก�	���&'�������
��+���ก��"%�����/���
$�	?�''��7 ���. 

2. +���+�?+�$$,'��������
/ก��� �#���$�ก��
�����Sก��
�/��?
/�����������
/ก���
��
ก�� ���-,ก����ก"1����1'�ก���ก���#��$�+�$ 
�#.����ก����?�	1'�ก���ก����5�+��� 
(Maintenance Margin) 

3. $����6��$����$"�ก��
��6/�ก��$ �%�� 
���6��$����$ก��(.5���� 

 
 H. ก����ก����+��+�������
�
��"�����
�

� (Foreign Currency Deposit : FCD) 
�.�ก����v?	��%��#.����ก���������ก/'����+�������
� &
�
�����������+��+�������
�����$�&'����	
&'กก'�	$���������	�

��
� ()�����
��"1���?
/���+��&'ก��'����
?� 0?�6/�ก����$��-��ก����
+�������
�
��ก��� �$.��
��
�������������
�"�
��
��
?������	ก>����-����ก$���������	�
 



;E 
 

���1��	6/�ก��������������(.5������ก/'+�������
��ก>	���
��"���$
���������	�
&�>� �#.��"1�+��
/�
"�ก������(.5�������+���'�
?��%��ก����ก��ก��5���
?���	?�ก�	�5�������ก��ก	��%��ก/'����+�������
�
?��� &+�"��S��?���ก��$�+��
/����6��$����$"�ก��-�� ��ก���� &'�0��������ก	��%� FCD &+�$�
+��
/����6��$����$"�ก�S���?���1'.�+���ก���
��ก��1�?1�.�ก�S�	��%�
$���'.���
1� 
 ;. ก��1�กก'	���
?���������ก/'����+��+�������
� (Netting &Matching)�.�ก��
	��1�����
?�  &'��������
�� ��������+��+�������
�"1���,�"��ก/'�?���ก�� ()����%���"1�
*,����ก�	ก����$��-'?*'ก��
	��ก���$*��*�������+��&'ก��'����
?� ��.�����กก��
��'����&�'������+��&'ก��'���������*'+��
�5����
?�&'��������"�
��
���?���ก�� �)���$��-
%?�%�ก��
?� �%�� 1�ก����	�
������� ��
��"1�+��
/�"��,�����	�
�#��$�)5� �S��?���ก�����
?�"�
�,�����	�
ก>���#��$�)5�?��� ����
�ก�����5� 1�ก*,����ก�	ก����$��-	��1��"1����
?�&'��������
�ก�?�)5�"�%�����'��?���ก��ก>��%���'?���$������
?�$�ก�)5� ��.�����ก��
��"1����
?�&'��������
��$�
$,'����
��ก��1�ก'���ก��
?�'�+�� �����.� %���"1�
$�
?���	*'ก��
	��ก���$*��*�������+��
&'ก��'����  ?����5� Natural hedge �)��1$��ก�	*,����ก�	ก��
��$�
�5������	&'�������������+��
+�������
����������� +��������%�� *,�
�����ก�	6/�ก��
�5��������&'������ก ()��1�ก��$��-	��1��
ก��&������?
�5�����	&'�������"1�#�?�ก�� ก>������ก���j��ก�����$��������ก��+��&'ก��'����
?�
���?� �.� ����ก��	��1�����$������
��
$�$����"%�����1�.�$����"%����������$.���
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