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Abstract 

 

Title Management Plan to Foreign Currency Exchange Rate 

Field    Economics 

Name         Mr. Piya  Tantivachyanon  Course NDC Class 61 

 

Formerly, Thai export sector are mainly depend to economics, but currently Thai 

export sector has more pressure from foreign competitors, Thai government set the strategy to 

transitioning to new economics through the 20 years national strategy plan (2561 ! 2580 B.E.). 

Therefore plan to maintain financial stability is important, especial Thai currency, because Thai 

Baht is likely to be inversely according to domestic and international economics. Government 

trying to control the stability of Thai Baht then private sector especially small and micro 

entrepreneurs who are exposed risk from currency exchange because their lack of limitation to 

access currency management tools from financial institutions. Therefore, the proposal to 

government, to encourage entrepreneurs to learn and access the currency management tools. 
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���5����:G5��7�.������ FX A���ก����2��� �4?�A����>�?�3��������� FX dealer �.��ก4��� 
(interbank market) �������7/���4�,-.���������� (retail market) ��2�4?�=�.���5����:5��2
�6���2G�� (network analysis) �������,-.���A�������5��27/�54I�6������3��,-.��� �8���
6
?A�.��B;@�519�4กH9��6��G5��7�.���
�7/�54I3������ FX =��  

 

	� �#ก�	$%&����
�ก�����������	�����	������	������� 
 

2-�5��ก��>�?�3����ก�	�
������������	�����A���� FX 3��=���8��23@?�����
�������� G��2-�5��01�ก��2G����2A	Z RSS[ ��-��
�	��2�9 P\R,\UQ �.����
�I7��4O 
(�,F�8�
� P - U) �8��23@?�	+ U,\^U,[UP �.����
�I7��4O A	Z RSTU �
�,��2�  
�,F�8�
� P - U 	��2�9ก��>�?�3������������	�����3��=�� 

  
�
�2� : 0�5������	�����=�� (RSTR) 

G��	��2�9ก��>�?�3��A	Z RSTU ก���/�,��0�5��8�9�6�:������
�A
	������	+7��A�I� (�.���� TU) ������ก��
�A	Z RS[[ �
�>�?�3��,��7�3�0�5��
����	����� (�.���� QQ)  �������กA724�ก�� ก��>�?�3����ก�	�
������������	�����7��

392,917

570,507
718,679

348,375
462,373

609,907
540,831

769,656

550,407

767,649

1,087,1991,089,229

1,282,466
1,179,918

1,348,248
1,223,316

1,479,558

1,901,413

2544 2545 2546 2547 2548 2549 2550 2551 2552 2553 2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 2561



Pi 
 

A�I��4�ก���/�,��0�5������	���������4? ���	j��1�40�5��8�9�6�:3��=��กB7�2��;�/�
01�ก��2>�?�3��=�. �/�A�.2
	��2�92-�5��01�ก��22�ก3@?ก������ก�� (�,F�8�
� P - R) 
�,F�8�
� P - R �	�
����
��	��2�9ก��>�?�3������������	�����3��=��,��0�5��8�9�6�: 

 
    8.�.RS[[                8.�.RSTU 

�
�2� : 0�5������	�����=�� (RSTR) 
�4?�
?��ก��ก	���F�ก��>�?�3������������	����� ��8���� A	Z RSS[ 	��2�9

ก��>�?�3������������	������8���7�5.�/��3.����7����ก 2
74�7��	��2�9�.���� U\ ���
	j��1�4A	Z RSTU 	��2�9ก��3������������	������8���7�5.�/��3.����7����ก����������.��
�� U[ �7����� �4�;1	��7�5:3��ก��>�?�3������������	�����A��
�ก4�	j��1�4=2�����=	��ก
���24ก (�,F�8�
� P - P) 
�,F�8�
� P - P 	���F�ก��>�?�3������������	�����3��=��,��0�5��8�9�6�: 

 
    8.�.RS[[                8.�.RSTU 

�
�2�: 0�5������	�����=�� (RSTR) 
 
 

23%

77%

61%

39%

19%

81%

14%

86%

0�5��8�9�6�:A	����� 

0�5��8�9�6�:A	����� 
7�3�0�5������	����� 

7�3�0�5������	����� 

5��7�5.� 5��7�5.� 

���< ���< 



P\ 
 

'ก�������	�����	���� 
 

7ก1�����
�2
ก��>�?�3��A���� FX =��2
�/��ก��� [^ 7ก1���� �����=�กB��2 
������:7��4Ol �4�5��	+7ก1�����
�2
	��2�9>�?�3����ก�	�
��7-�71�2�G������ ��2�.�����
7ก1���  ����-G� A39��
�������3���
2
������8��23@?5��3.�������B�A6�������	Z�
�,��
2� ���A	j��1�4�4�5�2
74�7��ก��>�?�3���8
���.���� ^.T A���� FX =�� ��2�,F�8�
� P-[ 
�,F�8�
� P - [ G5��7�.��ก��6/������5��7�5.��3.����5��7�5.���ก�/�����27ก1����	Z 
RST^ 

 
          6/���5��7�5.��3.�       6/���5��7�5.���ก 
�
�2� : 0�5������	�����=�� (RSTU) 

 

ก��� ()*���������" FX 
 

ก�1�2,-.�/�01�ก��2A���� FX 7�2��;������ก�	+ R ก�1�2A�I� < 5�� (1) FX 
dealers 5��0�5���
�=�.�4��1I��A�.�	+,-.A�.���ก��>�?�3����ก�	�
������������	���������	+
,-.�����3.�2-�01�ก��2 FX 61�
? >@��2
�/�� PS ��� ��� (2) Non-FX dealers 5�� ก�1�2�-ก5.����< 
�
�=�.�4��1I��A�.2
ก��>�?� 3�� G� ����4�G�����������	����� >@��2
�/��	��2�9 
S^,^^^ ���G���n�
��A�����	Z	��2�9ก���/�01�ก��2������� FX dealers A	������.��ก4���
5���	+	��2�9�.���� PS 3��2-�5��01�ก��2��2 A7���
�������	+01�ก��2�
��ก��3@?������� 

78%

8%

6%

5%
3%

���������	�
� �� ��� ���� �����

77%

14%

4%
3% 2%

���������	�
� �� ��� ���� �����



[^ 
 

FX dealers ก4��-ก5.��
��	+0�5��A����	����� (�.���� PS) ���������� FX dealers ก4��-ก5.� 
non-bank (�.���� P^) 

Aก�1�2 FX dealers 5�� ก�1�20�5��4? 2
2-�5��01�ก��2G����25��3.��ก������4� 
=2�2
 FX dealer ���A��
��	+,-.5����������A�I������64��� >@����ก������กA����ก�������� < 
�6� ����7��6��� �
�0�5�����A�I�24กก�74�7��2-�5������A���4�7-� �����ก������ก���� 
FX A����	������
�2
5��2ก���1ก�4�7-�ก���=�� ��2�,F�8�
� P - S 
�,F�8�
� P - S 74�7��2-�5��01�ก��2A���� Spot 3�� FX dealers ��������  

 
�
�2�: 3.�2-���ก0�5������	�����=�� �����2 5/��9G��96� �4�:G6��ก1� ��������: ��
���4� (RSTU) 

�����=�กB�
 ��ก8����9�A2���3��74�7���/���-ก5.�3�� FX dealer �������� 
8���� 2
5��2ก���1ก�4�7-�ก���A2���3��2-�5��ก���/�01�ก��2 ก����5�� 2
0�5���������
�2
O�
�-ก5.�ก�.�� G�� P 0�5����ก5���74�7���/���-ก5.�=	ก����.���� S^ >@�����7��.�ก��1�0:
3��,-.A�.���ก���������� G��0�5������������.=	�
�����7/���4��-ก5.�������� �@�2
O�
�-ก5.�5��3.��ก�.�� A39��
����0�5���.=	�
��-ก5.����A�I��
�2
2-�5��01�ก��2���74II�7-� 
��2�,F�8�
� P - T 

 
 
 
 
 



[U 
 

�,F�8�
� P - T 74�7���/���-ก5.�A���� Spot 3�� FX dealers ��������  

 
�
�2� : 3.�2-���ก0�5������	�����=�� �����2 5/��9G��96� �4�:G6��ก1� ��� �����: ��
���4� (RSTU) 

�ก��ก
? �4�8���� FX dealer ��������2
5��2��ก����ก4A�.�ก�1�2�-ก5.��
�
A�.���ก�� G����������2
2-�5��ก���/�01�ก��2ก���1ก�4�Aก�1�2�-ก5.�F��A	�����>@��G��2�ก
5�� ,-.	��ก��ก��=���
�2
01�ก��7����ก/��3.� A39��
����������.ก�1�2�-ก5.����A�I��
��	+
0�5������6�������01�ก������6��� 7��.�;@�5��2�6
���6�I���G2���01�ก���
���ก����ก43�����
��0�5�� (specialization) 

�4?�
? FX dealer ��������7�2��;A�.���ก��=�.A�/�����	���F�3�����ก���
�
��ก����ก4 7�1	=�.�4�
? 
������
� P - U 	���F�������ก���
�=�.�4��1I����กก������ก��5�4� 

	���F� ก���4�>�?�/�4�G�  ก��3��/G� 

0�5���4�
�1I�� 

�/�=�.G��=2��/�ก4��/�� (�-�2�����1 
U) 

3@?��-�ก4��4�;1	��7�5:3��ก��3������G� 
(�-�2�����1 R)  

�155��4�
�1I�� 

�4�>�?�0�4�� ���
�IกH�	9:
����	����� �����6B5�������
��	+7ก1�
����������	����� G��=2��/�ก4�
�/�� 

3��0�4��������
�IกH�	9:����	����� 
A�.�ก�,-.��������=	����	����� =2��ก� 
S,^^^ ������:7��4O��2��ก�������
������ 
���5 ���ก�������� U 5�4?� 



[R 
 

������
� P - U 	���F�������ก���
�=�.�4��1I����กก������ก��5�4� (���) 

	���F� ก���4�>�?�/�4�G�  ก��3��/G� 

�4���G�
����������
	����� 

�4�G�����������	�������ก�155�
A����	����� �8�������������A�.,-.�4�
A	�����G��=2��/�ก4��/�� 

G�����������	�����A�.�ก��155�A
����	����� �8���6/����	+5��A6.���� �6� 5��
��
?���-5���5�4� �8���ก��������
��� �8���
ก���@กH� ����5�����ก��������� < =2��ก� 
R,^^^ ������:7��4O��2��ก�������
������ 
���5 ����4  

���H4��4�
�1I�� 

�4�>�?��6B5������ ��������������
A�.�ก�,-.;���4���5��������	�����G��
=2��/�ก4��/�� 

3���6B5������ =2��ก� S,^^^ ������:
7��4O��2��ก�������
������ ���5 ���ก��
������ U 5�4?� 

�-�:������
��� 

(U) �4�>�?�F���,-ก84������ก7����
�ก�กB����7ก1�����������	����� ����	+
�4����4�-�������A�.ก4�ก�1�2���H4� �4?�A�������	�����  
(R) �4กก�����
?F���,-ก847ก1�����������	�����A�.ก4����H4�Aก�1�2���5-�5.�
A����	�����  
(P) >�?�����3������������	�������2;@�������5��2�7
�����ก�4�����ก�	�
��  
([) ������7�,F�85��������������	����� (�6� ก��ก-.����A�.ก-.������
����	�����ก4�ก�1�2���H4��4?�A�������	�����)  

�
�2� : 0�5������	�����=�� (RSTR) 
0�5���4��1I�� �2��;@� 0�5��8�9�6�: �������155��
�2
กs�2���n8���4��4?�

3@? �
�=�.�4��1I��A�.	��ก��01�ก���ก
���ก4�	j��4�6/����������	����� G��2
3���3�ก��
	��ก��01�ก�� 5�� >�?�-3�� t�ก-;� ����A�.ก-.����������	����� 

�155��4��1I�� �2��;@� ,-.�
�=�.�4��1I����ก�4O2��
���ก��ก������ก��5�4�A�.
	��ก��01�ก��ก��>�?����3��0�4������	����� ����4�>�?��6B5��������ก�-ก5.� 

�4���G�����������	����� �2��;@� ����155��
�=�.�4��1I����ก
�4O2��
���ก��ก������ก��5�4�A�.	��ก��01�ก��ก��G�����������	�������ก�ก	�����
��25/�3�3���155�A	����� ����4�G�����������	�������ก�155�A����	����� �8�������
�	+������A�.�ก�,-.�4�A	����� 



[P 
 

���H4��4��1I�� �2��;@� ����155��
�=�.�4��1I����ก�4O2��
���ก��
ก������ก��5�4�A�.	��ก��01�ก��ก��>�?����3���6B5�������ก�,-.����������ก=	�ก	����� 
��������������A�.�ก��155�>@��;���4���5��������	����� �8��������ก��=�.7��0��
�����
�ก�กB�
����������	�������2�4���5��������	�����4? 

�-�:��������� �2��;@� ����155��
�=�.�4��1I����ก�4O2��
�� �ก��
ก������ก��5�4�A�.	��ก��01�ก���ก
���ก4�ก���������4�ก������������	�����A�.ก4�ก�1�2���H4� 
>@���2��;@� ���H4�A�5���A	�����=�� ����A7�0��9�4O74�52��2��
���2 ����	������
�2

8�2��������ก4�	�����=�� �
�	��ก��01�ก���.�ก��,������ก��5.��������	����� ����
���H4�A	������
�2
01�ก���ก
��������ก4����2
5��2742840:���01�ก���.�ก��,������ก��5.�
�������	����� �4?���� 3 ���H4�3@?=	 G��2
3���3�ก��	��ก��01�ก�� �4����=	
? 

U. ก���4�>�?�F���,-ก84������ก7����
�ก�กB����7ก1�����������	�������กก�1�2
���H4��	+������ ����4���������������	�����ก4�5-�5.�A����	����� 

R. ก���4กก�����
?F���,-ก847ก1�����������	�����ก4�5-�5.�A����	����� 
P. ก��>�?�����3������������	�������4���ก�4กก�����
?��.� ���������5��2

�7
�����ก�4�����ก�	�
�� 
[. ก��������7�,F�85���� �4=�.�ก� 
     [.U ก-.��2����������	�������ก����	����� ���	����ก-.�	+������A�.�ก�ก�1�2

���H4� 
    [.R /�7�,F�85����7���ก�3��ก�1�2���H4�=	A�.ก-.��2����������	�����A

����	����� 
�2�����1 

U.ก��/�����������	������3.�2�A	�����=��,��0�5���4��1I��  
ก��/�����������	������3.�2�A	�����=��,��0�5���4��1I�� 7�2��;�/�=�.

=2��/�ก4��/�� ���=2��.��3��1I������5��2��B6��A�< ��ก 0	�. ����2���/��3.�2���.��.��
3������t�ก����������	�����4?ก4�0�5���4��1I�� ����3������������	�����4?ก4�
�155��4��1I�� (Money Changer) �
��4?���-�A	�����=��F��A PT^ �44���ก�4�
�=�.2�����
/��3.� �ก��ก
? ก��/�0�4���������
�IกH�	9:�
��	+����������	�����>@��2
2-�5����2ก4�ก� 
US,^^^ ������:7��4O��2��ก�������
������ �8�����ก=	�ก	����������3.�2�A	����� �.��
��.����ก���ก
���ก4�����������	�����4?���84ก����.��.��
��1�ก�ก� A39��
�,�����
�1�ก�ก��.�� G��2
34?��G��7�1	��2�,F�8�
� P - Q 



[[ 
 

�,F�8�
� P - Q 34?��ก���4����G���ก����	�����,��0�5���4��1I�� 

 
�
�2� : 0�5������	�����=�� (RSTR) 

R. ก��/�����������	�������ก�ก	�����=��,��0�5���4��1I�� 
�.���	+=	��2��4ก�ก9w:�
�กs�2��ก/��� ����.��A6.����������	�����4?���

��2�4�;1	��7�5:���������=3�
�=�.�4� >@������=�.�	+ R ก�9
 
R.U ก�9
�
��/�ก4������ =�.�ก�  

R.U.U ก��>�?��74�����2��48�:A����	����� ����>�?�7��0�ก���6� �
�74�����2��48�: ����6/���5��A6.����Aก���ก�����74�����2��48�:A����	����� G�=�.=2��ก�	Z
�� S^ �.�������:7��4O ��2��ก�������
������ ������  
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R.U.R ก��>�?��1.A�7/�54I�7��7��0��
���>�?��1. ����7��0��
���>�?��1.���H4�
A�5�����
��ก4 �
�����	����� ( �	+ก��A�.7�47��ก���ก�84ก��) G�=�.=2� �ก�	Z��  
U �.�������:7��4O��2��ก�������
������ ������ 

R.U.P ก��7�����ก��27��0�x3��5=���
��.��;��O�=	8/�4ก��-�����	�����
�	+ก��;��� G�=�.=2��ก�	Z�� U �.�������:7��4O��2��ก�������
������ ���,-.�4��������� 

R.U.[ ก��7�����2��กA�.�ก�,-.�4�2��ก�
�2
;��8/�4ก;���A����	����� 
G�=�.=2��ก�	Z�� U �.�������:7��4O��2��ก�������
������ ���,-.�4��������� 

R.U.S ก��7�����=	A�.5���5�4�����I���8
�.���
�2
;��8/�4ก;���A
����	����� G�=�.=2��ก�	Z�� U �.�������:7��4O��2��ก�������
������ ���,-.�4��������� 

R.U.T ก��7������8��������5A�.�ก�7�0��9	��G�6: G�=�.=2��ก�	Z�� U 
�.�������:7��4O��2��ก�������
������ ������ 

R.U.Q ก�����1����A�.ก-.��2�ก�ก��ก���
�����	����� 
R.R ก�9
=2��/�ก4������ =�.�ก� 

R.R.U ก��6/���5��7�5.��
�/��3.�����=2�/��3.�	��������A�.,-.3��7��=	A�. 
(,-.>�?�) �
ก	������@�� 

R.R.R 5��A6.����������=	����	����� 
R.R.P ก��6/���5��.���ก-.������ก��
?����ก-. 
R.R.[ ก��7��5�������1A�1. A�7/�54I�7��7��0� �����������1 
R.R.S ก��7��5�������1A���7�����ก����� �6� 840�4�� �1.ก-. l�l 
R.R.T ก��7��5�����13��7�3�����7/�4ก��,-.��A	�����=�� 
R.R.Q ก��7��5����	��ก4�������ก/�=���กก��>�?�3��A����7�5.� 

�กH�������.�����	�����=�� �����-�:>�?�3��74II�>�?�3�������.� 
R.R.i ก��7��5�������13��ก���1��2�������กก�����1 
R.R.\ ก��7��5�������1 ก�9
���กก��ก�� ���1 ������2-�5���1. 
R.R.U^ ก��7��5����5��3���74�����2��48�:A�.�ก� ��.�3�� (�155�

����	�����) 
R.R.UU ก��7�����5���6���74�����2��48�:A�.�ก���.�3�� (�155�����	�����) 
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��$�ก�)5� 1�.�"%�����	�
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��$����$�S����
/�������
��1��������
�$�ก
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�
��������$�'�
/�"�����
�'?'� &'�$�ก��-����
���$�S����
	�
�����,���		���� ก��&
����$�S����	�
"���		���#��$�)5� ���*'"1��������	�
�������'�?�
��ก
�5�ก��'?��+��?�ก�	�5��0�	����
��"1�����+�����1������+��?�ก�	�5��������
�
�ก�	
+���%�+�'?'�?��� ()��%���"1���+��ก����'.�����������'�
/����+���%�+�
��������$�'�
/��#.��&���
1�ก ����ก����+��������+��?�ก�	�5�%�'�'�?� ��	������6�ก���ก�?ก�5��$>?����1�.����$�S����
'�
/�������5���ก+���%�+�?�
��1�)�� 
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���������	�
&�>�����)5��������?��>� ก>�����*'ก��
	+��*,����ก�	ก�������ก
��กก���
��'?'� 1�.�ก��
	+�����?���กก��
����
�����������
�?��%��ก�� ()��1�ก�ก�?
�1+/ก��S7�%����5������'�������ก��"1��ก�?���1�ก����?
/����ก��ก�� ���1�ก��������� &'���
���*'+��ก����+��������+�	0+
������ ก���������
� (GDP) ��.�����ก�������� ก��
���5����
+���#)��#����?���กก�������ก&'����?���กก��
����
��������������1'�ก������� 
 ?����5���+��&'ก��'������������
��*,����ก�	6/�ก�������ก1�.��������+����*%�� 0?�ก��
��'����&�'������+��&'ก��'������$�*'"1�ก��&����?�1�.��������"��,�����	�
���6/�ก��$�
���$$�&����� ()�����
��"1��ก�?ก����#��$�)5� 1�.���?
/�ก>?� ������ก>+�$ ���$*��*�����
��+��&'ก��'������5� ��������
����ก+��ก����?�?� ��.�����ก$�������+���W 
�����*'ก��
	+��ก��
��'.���1������+��&'ก��'���� 
�5�������#.5� ��
������ ก��"�����
� �0�	��ก������&'�ก��
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� ��+��
��+'�? &'�����'.�+���W 
 &$����6/�ก����$���$��-��	�/$���$*��*�������+��&'ก��'����?� &+�ก>��$��-
	��1�����$��������ก��+��&'ก��'���� 0?�"%����.���$.�+���W 
���1$���$"�ก���j��ก�����$������
'���1��� �%�� ก��
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�'���1��� �#.��"1���$��-	��1����?ก�����?�
&'�+��
/�?������$������
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 ����/	�����1>�?���� +'�?ก������0'ก$����$*��*���#��$�)5������+����.��� ��ก������

�5����"� �%�� �������� ก�����
� ���$�Sก���������&'������ก��������ก%� ��$-)��1+/ก��
��ก�����ก����
� 0?��k#�������$ก�������1�����1�� ��$��ก�&'����$�*'
��"1��������+���W 
*��*��+����.���&'�����/�&���)5�"�����+ *,�
��?���	*'ก��
	0?�+��1��$�#��	��?�*,������ก
&'��������
��#)�#��ก�	ก��
��6/�ก��ก�	+�������
�&'�+���$�ก��&'ก��'��������+�� $,'���$1���'
"�&+�'��8 ����������������������%�%����$?���	*'ก��
	�����1'�ก�'����$�?� &'������$
+�����	���$��������ก��+��&'ก��'����+��� 
 ��ก*'�������������/+��1ก��$&1������
�
�(:;FA)#	��� *,������ก
�ก���
����'� FA $���"�ก���j��ก�����$��������ก��+��&'ก��'����*���ก��"%����.���$.�
��ก�������'� 
&'�&��������*,����ก�	ก���1'����5$����$������
�����,��������?���ก���$*��*������������ 
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 ������ก>+�$*,����ก�	ก��
�$����$ก���'�#��$�)5�&'�$�����*'��กก��
��'����&�'�����������	�
��$�����
��"1�*'���ก�	ก��&��'� &'�*,����ก�	ก������ก����"1�
����� ����$�%���?,&' ()������W &'��"�%���
��*���$������ ก>?�?������ก�������+����.����#.��"1�
*,����ก�	ก��
���$��-?������6/�ก��+���?�
��$ก'�����$*��*��
���#��$�)5� &+�ก��
������,�
��?�'�?�������������.�"�������������+����ก�?��กก�����$&�����$"��������� &'������ก%�
0?��k#��*,����ก�	ก������#.��������,$��/�$ก��+��������������+���W 
 ()��*,����ก�	ก��	������ ��?��� 
��$����ก�j��ก�����$�������#�����?��� ����� ��
���?,&'$�"1����������'.���1�$�ก �)�$������?
/�ก����	�������#.����������"%�����"�ก��
�j��ก�����$������ &+�����
>������.� ��������ก.�	
�5�0'ก$����$*��*��$�ก�)5� &$��������	�

0?���$*��*������ก��������,$�����ก/'�.��W &+�ก>��'.���1�*��*���)5�ก���%���
��*���$� +�$
���#���+'�?0'ก
��$����
�?
��? 
 ������,����*,����ก�	ก������'>ก������1�)�������?���$�,��ก����ก�	���.���$.��j��ก��
���$������ 1�.��������$�-)�	��ก��
��ก���������6����� &+���ก���$,'#X+�ก��$ก���j��ก��
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ก��
�����.���$.��j��ก�����$������"���?�	��������+��� 0?���ก�1�.���กก����?���$�,����$
����"�"�ก��	��1�����$��������ก��+��&'ก��'����&'����5� �/�����
���������.�ก��
��*,������ก
���?�'>ก$���$��-����-)� ��.�����ก�������+���$�����������%.��ก�	6�����#�S�%�7 ���1��	��5�+��
"�ก��#����S�����������%.����+���$�ก������$�����$���������6/�ก�� ��������.�����ก
��*,������ก
����'>ก����"1����$�-,ก����$�����$��������,�"���?�	
���,� ()�������*'0?�+��+��+��
/�
��
�#��$�)5���กก��
��6������ก>	���6��$����$ (Forward Premium) 
��&#��)5�+�$��?�	���$������ &'�
&#�ก����$.���
��	ก�	6/�ก��$���?"1�����*,������ก���"1��  
 ?����5�����
������������1��	�����  �.� ก���������$���$�,�&'�
�ก��&ก�*,����ก�	ก��

�0?��k#������'>ก "1���$��-�j��ก�����$��������ก��+��&'ก��'����?������-,ก��6�&'�$������
������+��%����ก�j��ก���
��*,����ก�	ก�������?���	���"+����$*��*������������ &'�%���"1�
ก�����&*�6/�ก��"�����+�����)5� ��ก��ก��5 ก�����	��/�"1�*,����ก�	ก������'>ก��$��-
����-)�����������%.���#.��"%�"�ก��
�� FX &'����.���$.�
��$����$�.?1�/�� �%�� options contract ก>�����
����+��%���"1�������ก�?&'��/��������*,����ก�	ก��'?'�?����������?� 
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 1. ก����?
/���ก��+��&'ก��'����������*'+�����$��,���?���6/�ก�� 0?��k#��"�
ก�S�
��*,����ก�	ก�� SMEs $�����
/�1$/���������� 
 2. ���$��������ก��+��&'ก��'�����������$������
����$��-��?ก��?�  
 3. ก��	��1�����$��������ก��+��&'ก��'���� $�?�&�'�����
��"1�?�ก�����ก��+��
&'ก��'���� &+�1$��-)�
��"1�
��	�������$��-&'ก����
����+��"? ()��%���"1���$��-��?ก��S7
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 "��S��?���ก��1�ก*,����ก�	ก��$�	��1�����$������ +����*%��ก�	���$$�
&��������	��%������	������� �������
��"1���?
/�"�ก��(.5����������?� ����
��?������6/�ก��$�
����,���'�� ?����5��)�����������������
��*,����ก�	ก�����"%����.���$.�"�ก��	��1�����$������ 
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 ก��	��1�����$������������� ��$��-
��?�1'����6� 0?�*,����ก�	ก����$��-�'.�ก
��6�"1��1$���$ก�	���#���6/�ก�� �#.��'?���$��������ก���$*��*������������?�?����5 
 <. ก��(.5�1�.���������ก/'+�������
�'���1��� (Forward Contract) �.������(.5�
1�.��������+��+�������
�'���1��� 0?�$�ก��ก��1�?��+��&'ก��'����&		��
�������'���1���
+�5�&+����
��
������� ?����5��$.����	ก��1�?�����$������+��&'ก��'���������������� ��?���

��+��&'ก��'����+�$���
��
������� 
��"1���$��-	��1����?ก��6/�ก��?�$������
6���#$�ก�)5� 
�#���
��	+��
/�����	�

��+�������1�.�?���	&'��������� 
�5���5*,����ก�	ก��$�+��
/��#���������
����%.��ก�	6����� ����+��
/�ก��
��6/�ก��$ Forward 6�����?�ก��1�?��+��&'ก��'������
��
��$+��
/���"1�&'�� ?����5�*,����ก�	ก���)�$�+��
/�$�$�ก��ก &'��1$��ก�	*,����ก�	ก��
$.�"1$���$-)�*,����ก�	ก�� SMEs 
�����$�$����$�,�
��ก������$�ก��ก ������ก>+�$��6���5
�������+���$�������"�ก��
��6/�ก��$ Forward ก�	6����� ()��*���ก������$�����$��������กก��
#����S�"1�����%.�����6�������$-)������+���$�1'�ก���ก��"�ก��"%������� -)���"%����.���$.���5
?� 
 :. ก��(.5���
6�t
����(.5�1�.���������ก/'+�������
�'���1��� (Option Contract) �.�
�����
��6�����"1���
6�t6/�ก��"�ก��(.5�1�.��������+��+�������
�'���1��� 0?�$�ก��ก��1�?
��+��&'ก��'����&		��
�������'���1����'�+�5�&+����
��
��������1$.��ก�	 Forward Contract &+�
+���ก��
���$.��-)�ก��1�?�����6/�ก����$��-�'.�ก?������"%���
6�t��+��&'ก��'����+�$�����
1�.�$� �1$.������ก��(.5����$�	��"��#���$���$��-��?ก��S7��+��&'ก��'����?� -��"�
��1��������� ��+��&'ก��'����"�+'�?$���+?�ก���
��*,����ก�	ก��
��������� ก>��$��-�'.�ก
��
��$�"%���
6�t��+��&'ก��'����+�$�����?� *,����ก�	ก���������#������6��$����$$�$�ก��ก 
��
����กก����� Option premium &+�$�+�������0�ก��"�ก��
��ก�����ก��+��&'ก��'����()�����.���$.���5
�������
��*,����ก�	ก�����$����$�,���.���������� ��$��-+�?+�$+'�??� �#.��#����S�0�ก��"�ก��
�'.�ก"%���
6�t Option �#.����v?0�ก��?���	��

��?�ก��� 
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+����
�� H l < �����	�
��	6/�ก��$ Forward &'� Option 
  Forward Option 

'�ก�S�
����� 

���������ก��(.5�1�.��������+��
+�������
�'���1��� 
����������*,ก#�� 
0?�',ก�����+���(.5�1�.��������+��
+�������
�+�$��.����
����	/"������ 
?�&ก� 1) ��+��&'ก��'���� 2) ���������� 
&'� 3) ���
�����$�	���� 

������
6�t"�ก��(.5�1�.��������+��
+�������
�'���1��� 0?�',ก���*,�(.5���
6�t
��$��-�'.�ก
����"%���
6�t"�ก��(.5�1�.�
�������+��+�������
�"�����++�$
��
+ก'���"���
6�t1�.�$�ก>?� 

���"%�����  $� $� ��� 6 � � $ � �� � $ � ��� $ +� � 
(Upfront fee) S ���
��+ก'�
��6/�ก��$
ก�	6����� &+�$� Forward point 
�����
���� premium 1�.� discount 

$�������ก�����$������ (Option 
premium) S ���
��+ก'�
��6/�ก��$ 
��
+�������)�-)� ()����
���$,'��������
6�t
?��ก'��� 

�1$���$
���1��	 

6/�ก��
��+���ก���+�	0+����������.� &'� 
$�%�����"�ก����?ก��S7
��
��ก�� 
��'.���1����������� 

6/�ก��
��+���ก�����$�.?1�/��"�ก�� 
	��1�����$��������ก��+��&'ก��'���� 
&'�$����$%�����"�ก����?ก��S7
��

��ก����'.���1����������� 

��?�	���$
������ 

$�+���ก��$����$������"?W ��กก��&�
�����?��	1�.�����"�����+ 

��	���$$�&��������ก��&������? 
?�$�กก���ก��
������� Forward 

���?� - ����+��ก��"%����  
- ����
��&#��1'��$�กก��� 
- $�$����6��$����$����$+�� (Upfront fee) 
- 
��	+��
/�1�.����?�"��,�����	�
 
"�����+
��&�����+�5�&+����
��
������� 
Forward 
- ��$��-
�������?�+�$$,'���&'� 
��'����$�	
��+���ก��0?�$�$���5�+��� 

- $����$�.?1�/��$�กก��� ��.�����ก 
��$��-�'.�ก
����"%���
6�t1�.�$�"%� ��
6�t
ก>?�  
- ��v?0�ก��"1���$��-(.5�1�.���� 
����+��+�������
�
����?�	��+�� 
&'ก��'����
��?�ก�����+��
��+ก'�"� 
����� Forwards 

������ก�? - ���������
����������*,ก*��  
- �������0�ก��?����?��#��$�)5� 1�.�
�������'?'� 

- $���� Option premium 
��+��� %���� "�
���
��+ก'�
������� Options  
- $,'�����5�+���"�ก��(.5�1�.������
6�t �,�
ก�������� Forward 
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 @. ก��
�������(.5����'���1���*���+'�?(.5����'���1���(Futures)�'�������� 
forward 
������ก��ก��1�?����������1��	6/�ก��$'���1��� ('>�ก��
) &+�$����$&+ก+���+��
������� 
Futures ���������$�+� �� (standardized) �%�� $������	ก��1�?&'������������
��&����� 0?�
��
��ก��(.5����"�+'�?(.5����'���1���()������+'�?ก'�� ()��"�����
�
��.� Thailand 
FuturesExchange (TFEX) ()������/	��*,����ก�	ก����$��-(.5��������+��+�������
�'���1���
*��� TFEX ?��k#������?�''��7 ���. (USD Futures) �
����5� 0?�+���
��ก��(.5����*���+��ก'�� 
(Broker) 
��?���	��/��+ �%�� 	����
1'�ก
��#�7 &'�+������1'�ก���ก����5�+�� (Initial Margin) 
+�$�กSV7
�� TFEX ก��1�? ��ก��ก��5 ��$�ก�������Sก���/��?
/�����������
/ก���
��ก�� 1�.�

������ก��� Mark to Market ()�����
��"1�+������1'�ก���ก���#��$�+�$ 1�ก��?
/���
��"1�
1'�ก���ก��"�	��%�+���ก�����?�	1'�ก���ก����5�+��� (Maintenance Margin) 
 
+����
�� H-: �����	�
��	���?���������������� Futures 

���?� ������ก�? 
1. $�+���$������� 0?���$��-��v?	��%�*��� 

Broker ?���� 
2. $,'�����5�+���"�ก��
����������� 
3. "%��������������� ����&�� Initial Margin 
4. "�	��������$�+������$�	?�''��7 ���. 

���� 
 

1. '�ก�S�������������$�+� �� $�
��$��-���	?�+�$+���ก�� ?����5� ���
1$?���/��������&'����������� ���$�
+��ก�	���&'�������
��+���ก��"%�����/���
$�	?�''��7 ���. 

2. +���+�?+�$$,'��������
/ก��� �#���$�ก��
�����Sก���/��?
/�����������
/ก���
��
ก�� ���-,ก����ก"1����1'�ก���ก���#��$�+�$ 
�#.����ก����?�	1'�ก���ก����5�+��� 
(Maintenance Margin) 

3. $����6��$����$"�ก��
��6/�ก��$ �%�� 
���6��$����$ก��(.5���� 

 
 H. ก����ก����+��+�������
���"�����
�
� (Foreign Currency Deposit : FCD) 
�.�ก����v?	��%��#.����ก���������ก/'����+�������
� &
�
�����������+��+�������
�����$�&'����	
&'กก'�	$���������	�

��
� ()�����
��"1���?
/���+��&'ก��'����?� 0?�6/�ก����$��-��ก����
+�������
���ก��� �$.��
��
��������������"�
��
��?������	ก>����-����ก$���������	�
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���1��	6/�ก��������������(.5������ก/'+�������
��ก>	�����"���$
���������	�
&�>� �#.��"1�+��
/�
"�ก������(.5�������+���'�?��%��ก����ก��ก��5���?���	?�ก�	�5�������ก��ก	��%��ก/'����+�������
�
?��� &+�"��S��?���ก��$�+��
/����6��$����$"�ก��-�� ��ก���� &'�0��������ก	��%� FCD &+�$�
+��
/����6��$����$"�ก�S���?���1'.�+���ก���
��ก��1�?1�.�ก�S�	��%�$���'.���1� 
 ;. ก��1�กก'	���?���������ก/'����+��+�������
� (Netting &Matching)�.�ก��
	��1�����?�  &'��������
�� ��������+��+�������
�"1���,�"��ก/'�?���ก�� ()����%���"1�
*,����ก�	ก����$��-'?*'ก��
	��ก���$*��*�������+��&'ก��'����?� ��.�����กก��
��'����&�'������+��&'ก��'���������*'+��
�5����?�&'��������"�
��
���?���ก�� �)���$��-
%?�%�ก��?� �%�� 1�ก����	�
������� ��
��"1�+��
/�"��,�����	�
�#��$�)5� �S��?���ก�����?�"�
�,�����	�
ก>���#��$�)5�?��� �����ก�����5� 1�ก*,����ก�	ก����$��-	��1��"1����?�&'��������
�ก�?�)5�"�%�����'��?���ก��ก>��%���'?���$������?�$�ก�)5� ��.�����ก��
��"1����?�&'��������
��$�
$,'����
��ก��1�ก'���ก��?�'�+�� �����.� %���"1�$�?���	*'ก��
	��ก���$*��*�������+��
&'ก��'����  ?����5� Natural hedge �)��1$��ก�	*,����ก�	ก��
��$�
�5������	&'�������������+��
+�������
����������� +��������%�� *,�
�����ก�	6/�ก��
�5��������&'������ก ()��1�ก��$��-	��1��
ก��&������?
�5�����	&'�������"1�#�?�ก�� ก>������ก���j��ก�����$��������ก��+��&'ก��'����?�
���?� �.� ����ก��	��1�����$������
��$�$����"%�����1�.�$����"%����������$.���
��	ก�	ก��"%����.���$.�

��ก������"�ก��	��1�����$������ 
 F. ก��"%�����+��+�������
�1'���ก/' (CurrencyDiversification) 1�.��'.�ก"%�����
�ก/'
���-��� (LocalCurrency) "�ก��������ก���'.�ก��	/��������+��+�������
��ก/'�.��W &
�ก��
"%������ก/'�?����%�� "%������,0� (EUR) ��� (JPY) "�ก��������ก�	����
�"��/0�� 1�.�����/�� 
��.�����ก����	���ก/'���*��*��$�ก "��S�
������	���ก/'���*��*������ก��� 
 0?�
����&'�������$��'.�ก"%���6�"?��6�1�)��������?��� �#���ก'�/
67�1'����5����ก��
��?ก��S7�#.���j��ก��&'�	���
����$����1����ก���$*��*������������ &+�$������	���ก��
�1+/ก��S7
�����ก�?�)5�?�
�5�1$? ?����5�*,����ก�	�)����ก��������$������?���ก���k'����+�$
���$�1$���$ �%�� 
��6/�ก��������� &'���?ก��S7?����"���ก @ �?.������1���&��0��$����	�
��
&�>�����)5������&����� ����&�'�������*'?�ก�	6/�ก�� �#����$.��&�'���������	�
&'���/S����������
"1��,��������'� &+�-��1�ก
��6/�ก�������ก ก��
������	�
&�>��)5���5�$����*'?�+��6/�ก��&��W �#���
&�'���������	�
&'���/S��?���	�����������������'� "�ก�S���5*,����ก�	ก������'.�กก'�/
67
+���W �#.��$��j��ก�����$������ ����+��?����5�6�����&1������
�
� (:;F:) ?�
����/���6�ก��
	��1�����$������
���1$���$ก�	*,����ก�	ก�� ?����5 
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 ��ก���$,'���6�����&1������
�
�?�&	�������
6/�ก��$ก��	��1�����$������
��ก��+��&'ก��'���� 1�.�����ก0?�������FX ��ก���� ; ก'/�$ ?�&ก� (<) spot (:) forward (@) FX 
swap (H) currency swap &'� (;) FX options &'��.�� W 0?�����"1��&'��*'�+��SV7$�$,'���ก��
(.5�����,�
���/?�.� FX swap +�$?��� spot &'� forward +�$��#
�� Hl; ?���(���$.�&+�ก1�ก
#����S������������ FX 
���ก�?�)5� ����"1��ก'�	����6/�ก��$ spot 
��$���?���������������$�ก

���/? +�$?��� forward &'� FX swap+�$��#
�� Hl; ?������$.� "��S�
�����.���$.�
��$����$
(�	(����,� �%�� FX options &'��.�� W $�$,'���6/�ก��$0?���$&'��������������?�����#���
��?�����#���$�-)�����'� < ���
�5�+'�? 
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&*���#
�� Hl; ��?����$,'���6/�ก��$&'������������&�ก+�$6/�ก��$FX 

 

��$�: ���$,'��ก6�����&1������
�
���	��$0?�S%� ����+70%+�ก/' &'� 	?��
�7 ����'�� 
(:;F<) 
  
 ��ก��ก��5*,�
��?����0�%�7�����%�?���"�ก��"%����.���$.�ก��	��1�����$��������ก��+��
&'ก��'���� 0?�"�	����

����?
��	�����,�"�+'�?1'�ก
��#�7&1������
�
� ������ ::F 
	����
 ��$��-�����*'ก�����ก��+��&'ก��'����$�ก-)� <F,F:B'���	�
"��8 :;F< 0?�"�
������	����
?��ก'���$�-)� ::: 	����

��$�ก�����ก��+��&'ก��'���� &'�$��#��� H 	����
�
����5�

����?
/���ก��+��&'ก��'���� +�$��#
�� H-F (+'�?1'�ก
��#�7&1������
�
�, :;F:)  
 
&*���#
�� H-F*'ก�����ก��+��&'ก��'�������	����
"�+'�?1'�ก
��#�7&1������
�
� 

 

��$� +'�?1'�ก
��#�7&1������
�
� (:;F:) 
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 ��กก�����������$��?�1>����*,�	��1��	����
�?
��	���
� �ก����ก�	�������	�
&'�ก��
	��1�����$��������ก��+��&'ก��'���� #	��� ก��"%����.���$.�"�ก��	��1�����$��������ก��+��
&'ก��'������5� �)5���,�ก�	���$������1�.�0�ก��
��6/�ก�����	����
 0?�������
������)�"�ก��"%�
���.���$.�	��1�����$������ �.� +��
/�"�ก��	��1�����$������ ���$��?�ก��?��>� &'����?���
6/�ก��$ ������$������1'�ก  

�������.���$.�"�ก��	��1�����$������
��	����
�?
��	���"%�$�ก
���/? �.� ก��	��1��
���?�ก�	�������
������+�������
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