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งานวิจัยนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อ ๑) ศึกษาถึงปัญหาความเหลื่อมล้้าในการเข้าถึงเงินทุน

ของ SMEs โดยวัดความเหลื่อมล้้าทางด้านรายได้ของนิติบุคคลไทย ๒) วิเคราะห์ปัจจัยที่มีอิทธิพล

ต่อการก้าหนดความเหลื่อมล้้าในการเข้าถึงเงินทุนของ SMEs โดยการทดสอบต้นทุนทางการเงิน

ระหว่างบริษัทขนาดใหญ่และขนาดเล็ก และศึกษาถึงผลกระทบของความเหลื่อมล้้าในบริษัทที่

ไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ในประเด็นของการเสียภาษีเงินได้  และ ๓) เสนอแนะแนวทาง

แก้ไขความเหลื่อมล้้าในการเข้าถึงเงินทุนของ SMEs โดยจะท้าการศึกษาเฉพาะนิติบุคคลที่จด

ทะเบียนกับตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หรือกรมพัฒนาธุรกิจการค้า โดยใช้จ้านวนดอกเบี้ย

จ่ายเมื่อเทียบกับสินทรัพย์ ตั้งแต่ปี พ.ศ. ๒๕๕๐ -๒๕๕๙ มาวัดความเหลื่อมล้้า การวิจัยนี้เป็นการ

วิจัยเชิงปริมาณโดยมีประชากรคือผู้ประกอบการทั้งหมดในประเทศไทยในช่วงปี ๒๕๕๐ -๒๕๕๙ 

การวิจัยนี้ใช้ Gini Coefficient ในการวัดความเหลื่อมล้้าด้านรายได้ของกลุ่มตัวอย่าง นิติบุคคลจด

ทะเบียน (บจ.) ใน ๑๓ อุตสาหกรรม จ้านวน ๓๙๖,๐๓๖ บริษัท และใช้ข้อมูลของบริษัทจดทะเบียน

ใน SET และ mai จ้านวน ๖๓๗ บริษัท ในช่วงปี ๒๕๕๓ -๒๕๕๙ ในการศึกษาต้นทุนทางการเงิน

ของบริษัทขนาดใหญ่และขนาดเล็ก และใช้ข้อมูลงบการเงินของบริษัทที่ไม่ได้จดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย์จากกรมการค้าภายในจ้านวน ๑๖,๘๔๔ บริษัท  ตั้งแต่ปี ๒๕๕๓ – ๒๕๕๙ เพื่อศึกษา

ประเด็นของการเสียภาษีเงินได้ ผลของงานวิจัยพบปัญหาความเหลื่อมล้้าในเกือบทุกธุรกิจ โดยกลุ่ม

การเงิน โทรคมนาคม และการผลิตมีความเหลื่อมล้้ามากที่สุด โดยอาจอธิบายได้ว่าปัญหาดังกล่าวมี

สาเหตุมาจากปัญหาเรื่องการเข้าถึงเงินกู้ และยังพบว่าอัตราดอกเบี้ยจ่ายที่แท้จริงในกลุ่มรายได้น้อย 
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สูงกว่ากลุ่มรายได้สูงในทุกอุตสาหกรรม และพบว่าบริษัทขนาดเล็กยังสามารถเพิ่มระดับการใช้

หนี้สินเพื่อลดอัตราภาษีที่แท้จริงได้ ซึ่งอาจแสดงโดยนัยถึงความไม่มีประสิทธิภาพในการบริหาร

จัดการโครงสร้างเงินทุนในบริษัทขนาดเล็ก และ/หรือ การไม่สามารถเข้าถึงแหล่งเงินทุนได้ ซึ่ง

สนับสนุนผลการศึกษาก่อนหน้า ที่ระบุว่าบริษัทที่มีข้อจ้ากัดในการเข้าถึงเงินทุนจะมีแนวโน้มใน

การเลี่ยงภาษีมากกว่า ซึ่งอาจกระทบต่อความมั่นคงของการคลังด้วย ดังนั้นภาครัฐควรเข้ามา

ช่วยเหลือเรื่องการเข้าถึงแหล่งเงินทุนของ SMEs โดยการเพิ่มการให้สินเชื่อผ่านสถาบันการเงิน

เฉพาะกิจ เช่น ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมแห่งประเทศไทย (ธพว.) ธนาคาร

เพื่อการส่งออกและน้าเข้าแห่งประเทศไทย (ธสน.) และบรรษัทประกันสินเชื่ออุตสาหกรรมขนาด

ย่อม (บสย.) รวมถึงพลักดันให้ธนาคารพาณิชย์ปล่อยสินเชื่อแก่ SMEs มากยิ่งขึ้น นอกจากนี้ยังต้อง

ให้การส่งเสริมการด้าเนินธุรกิจของ SMEs โดย ส้านักงานส่งเสริมวิสาหกิจขนาดกลางและขนาด

ย่อม (สสว.) ควรท้าหน้าที่ให้ความรู้กับ SMEs ในการผลักดันการด้าเนินธุรกิจผ่าน Digital Platform 

ซึ่งจะช่วยลดต้นทุน เพิ่มช่องทางการขายแล้วยังเป็นการเสริมสร้างให้มีการเข้าถึงเงินทุนได้มากขึ้น 

ผู้ประกอบการเองก็ต้องมีการปรับตัว มีระบบบัญชีที่เชื่อถือได้ มีการใช้เงินทุนให้ถูกวัตถุประสงค์

ด้วย 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



ABSTRACT 
 

Title    The Problems and Solutions of the Gap in Access to Credit for Small and Medium 
Enterprises (SMEs) 

Field   Economics 
Name  Werapong Suppasedsak      Course NDC Class 60 
 
        The study has three main objectives 1) to study the gap in access to credit for SMEs by 
measuring the gap in revenue of limited companies; 2) to analyze factors influencing the 
determination of gap in access to credit for SMEs by measuring the difference in cost of fund 
between small and large companies to investigate on the inequality of access to credit in Thai 
commercial banking sector and to study the impact of the gap in income tax payment of non-
listed companies; and 3) to propose the solutions to reduce the gap in access to credit for SMEs. 
This study will be conducted only on the juristic persons registered with the Stock Exchange of 
Thailand or Department of Business Development, Ministry of Commerce by using the amount of 
interest paid relative to assets as the annual data from the year 2007 to 2016 in measuring the gap. 
The study is a quantitative research on all companies in Thailand in 2007 to 2016. To study the 
gap in revenue, we use Gini Coefficient on a sampling of 396,036 limited companies and dividing 
them into 13 industry clusters. To measure the difference in cost of fund, we use a sampling of 
637 companies listed on SET and MAI in 2010 to 2016. To study tax behavior of non-listed 
companies, we use a sampling of 16,844 companies in 2010 to 2016. The study indicates that the 
highest gaps in revenue between small companies and large companies are in Financial, 
Telecommunication and Manufacturing sector. The study indicates that access to fund is one of 
the biggest cause of that gap. The study shows that cost of fund in small companies are higher 
than that of large companies across all industries. It indicates that there are rooms for small 
companies to increase their leverage and enjoy the benefit of Tax Shield and that small companies 
are not efficient in managing their capital structures or they have limited access to credit. The 
result supported previous studies that claim companies with limit access to credit have higher 
tendency to avoid tax payment which is problematic to the government and its future revenue. 
Thus, the government should help reduce the gap by increasing its SMEs lending through 
specialized financial institutions such as SME Bank, EXIM Bank and TCG and by incentivize 
commercial banks to increase SMEs lending. To improve SMEs operation, the government 
through OSMEP can educate SMEs owners on Digital Platform that will reduce their costs and 
increase their sales which will eventually increase their access to credit. SMEs owners themselves 
can improve their access to credit by keeping a more credible financial statements and by being 
more disciplined in their use of funding. 
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ค ำน ำ 
 

รายงานผลการวิจัย เรื่อง ปัญหาและแนวทางแก้ไขความเหลื่อมล้้าในการเข้าถึงเงินทุน
ของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs)  มีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาถึงปัญหาความเหลื่อมล้้า
ในการเข้าถึงเงินทุนของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) ท้าการวิเคราะห์ปัจจัยที่มี
อิทธิพลต่อการก้าหนดความเหลื่อมล้้าในการเข้าถึงเงินทุนของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม 
(SMEs) เพื่อศึกษาถึงความเหลื่อมล้้าในการเข้าถึงเงินทุนในระบบธนาคารพาณิชย์ และศึกษาถึง
ผลกระทบของความเหลื่อมล้้าในผู้ประกอบการนิติบุคคลที่ไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ใน
ประเด็นของการเสียภาษีเงินได้ และได้มีการเสนอแนะแนวทางแก้ไขความเหลื่อมล้้าในการเข้าถึง
เงินทุนของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) 

ผู้วิจัยใคร่ขอขอบคุณ พลอากาศโท สมชาย สังขมณี ที่ได้ช่วยให้ค้าชี้แนะ  อนุเคราะห์

ข้อมูล และช่วยในการประสานงาน ท้าให้การวิจัยเป็นไปอย่างราบรื่น ขอขอบคุณผู้ทรงคุณวุฒิจาก

ทั้งภาครัฐและเอกชนหลายท่านที่ได้มาให้ความคิดเห็นที่มีคุณค่าแก่งานวิจัยนี้มาโดยตลอด สุดท้าย

ขอขอบคุณ นายเอกรินทร์ เลาจริยกุล ผู้ช่วยวิจัยที่มีส่วนช่วยท้าให้งานวิจัยส้าเร็จลุล่วงไปด้วยดี  

 ผู้วิจัยหวังเป็นอย่างยิ่งว่า รายงานผลการวิจัยฉบับนี้จะเป็นประโยชน์ต่อผู้ที่สนใจไม่มากก็

น้อย ในการน้าผลการวิจัยไปใช้หรือประยุกต์ใช้เพือ่ใหเ้กิดความเหมาะสม ตลอดจนใช้เป็นแนวทาง

ในการปรับปรุงปัญหาความเหลื่อมล้้าในการเข้าถึงเงินทุนของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม 

(SMEs) ต่อไป 

 
 

 
        (นายวีระพงศ์ ศุภเศรษฐ์ศักดิ์)  
นักศึกษาวิทยาลัยป้องกันราชอาณาจักร  
           หลักสูตร วปอ. รุ่นท่ี ๖๐  
                          ผู้วิจัย  

 



จ 
 

สารบัญ 
 

          หน้า 
 

บทคัดย่อ            ก  
ค าน า            ค 
กิตติกรรมประกาศ           ง 
สารบัญ            จ  
สารบัญตาราง           ช  
สารบัญแผนภาพ           ซ 
ค าอธิบายค าย่อ           ฌ  
บทที่ ๑  บทน า           ๑ 

  ความเป็นมาและความส าคญัของปัญหา        ๑ 
  วัตถุประสงค์ของการวิจยั        ๒ 
  ขอบเขตของการวิจยั         ๓ 
  สมมติฐานการวิจัย         ๓ 
  ประโยชน์ที่ได้รับจากการวิจัย        ๓ 
  ค าจ ากัดความ          ๔ 

บทที่ ๒  การทบทวนวรรณกรรมที่เกีย่วข้อง       ๕ 
   แผนยุทธศาสตร์ชาติในประเด็นการลดความเหลื่อมล้ า     ๖ 
  งานวิจัยที่ศึกษาการวัดปัจจยัที่ก าหนดความเหลื่อมล้ าของภาคธุรกิจ    ๘ 
  งานวิจัยที่ศึกษาเกี่ยวกับความเหลื่อมล้ าในการเข้าถึงแหล่งเงินทุน    ๙ 
  กรอบแนวคิดของการวิจัย       ๑๖ 

 
 
 

 



ฉ 
 

สารบัญ (ต่อ) 
 

           หน้า 
บทที่ ๓ วิธีด าเนินการวิจัย        ๑๙ 

  วิธีการวิจัย         ๑๙ 
  ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง       ๑๙ 
  ตัวแปร และการวัดตวัแปร       ๒๐ 
  เครื่องมือที่ใช้ในการวิจัย       ๒๑ 
  การเก็บรวบรวมข้อมูล        ๒๒ 
  การวิเคราะหข์้อมูล        ๒๓ 

บทที่ ๔ ผลการวิจัย         ๒๕ 
 การวัดความเหลื่อมล้ าและการศึกษาปัจจยัที่ก าหนดความเหลื่อมล้ าใน   
 ผู้ประกอบการนิติบุคคล        ๒๕ 
 การทดสอบต้นทุนทางการเงินระหว่างบรษิัทขนาดใหญแ่ละขนาดเล็ก  ๓๗ 
 ผลกระทบจากความเหลื่อมล้ าในแง่ของการจัดการต้นทนุทางภาษี   ๔๑ 

บทที่ ๕ สรุป อภิปรายผล และข้อเสนอแนะ      ๔๕ 
 สรุป          ๔๕ 
 อภิปรายผล         ๔๖ 
 ข้อเสนอแนะ         ๔๗ 

บรรณานุกรม          ๔๘ 
ประวัติย่อผู้วิจัย         ๕๐ 

 
 
 
 
 
 
 



ช 
 

สารบัญตาราง  
 

หน้า 
ตารางที่  

๔-๑   ผลการศึกษาปัจจัยทีก่้าหนดความเหลือ่มล้้าในผู้ประกอบการนิติบคุคล  ๓๒ 

   ๔-๒  ผลการทดสอบต้นทุนทางการเงินระหว่างบริษัทขนาดใหญ่และขนาดเล็ก  

          ผ่าน Fixed Effect Panel Data Regression     ๓๙ 

๔-๓  ผลการทดสอบต้นทุนทางภาษีระหว่างบริษัทขนาดใหญ่และขนาดเล็ก   

          ผ่าน Fixed Effect Panel Data Regression     ๔๒ 

 



ซ 
 

สารบัญแผนภาพ  
 

หน้า 
แผนภาพท่ี  

๒-๑  แสดงกรอบแนวคิดของการวิจัย      ๑๗ 
๔-๑  ค่า Gini Coefficient รวมทุกประเภทธุรกิจ     ๒๗ 
๔-๒ ค่า Gini Coefficient ของธุรกิจเกษตรและประมง เหมืองแร่ และการผลิต ๒๘ 
๔-๓ ค่า Gini Coefficient ของธุรกิจไฟฟ้า ประปา และกอ่สร้าง   ๒๙ 
๔-๔ ค่า Gini Coefficient ของธุรกิจค้าส่ง/ค้าปลีก ขนส่ง และโรงแรมและภัตตาคาร ๓๐ 
๔-๕ ค่า Gini Coefficient ของธุรกิจสื่อสาร/โทรคมนาคม ตัวกลางทางการเงิน  
         อสังหาริมทรัพย์ และกิจกรรมเฉพาะทาง     ๓๑ 
๔-๖  ระดับหนี้สินไม่หมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวม (NCL/TA) ของนิติบคุคล  ๓๓ 
๔-๗  ระดับหนี้สินไม่หมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวม (NCL/TA) ของนิติบคุคล  
          แยกตามขนาด        ๓๔ 
๔-๘  อัตราส่วนหนี้สินต่อทนุ (D/E Ratio) ของนิติบุคคล แยกตามขนาดทรัพย์สิน ๓๕ 
๔-๙   อัตราส่วนหนี้สินต่อทุน (D/E Ratio) ของนิติบุคคล แยกตามขนาด  ๓๖ 
๔-๑๐ อัตราดอกเบี้ยจ่ายที่แท้จริง (Effective Interest Rate) ของนิติบุคคล  

           แยกตามขนาด        ๓๗ 

 
 



 
 

บทที่ ๑ 
บทน า 

ความเป็นมาและความส าคัญของปัญหา 

ความมั่นคงของประเทศ เป็นหนึ่งในเป้าหมายส าคัญที่สุดของผู้น าหรือผู้มีอ านาจใน

การก าหนดนโยบายในทุกประเทศ ทั้งความมั่นคงทางด้านเศรษฐกิจ การเมือง และสังคม 

โดยเฉพาะอย่างยิ่ง ความมั่นคงทางด้านเศรษฐกิจที่บรรดารัฐบาลให้ความส าคัญอย่างมาก 

เนื่องจากเป็นปัจจัยที่มีอิทธิพลกับความมั่นคงด้านอื่นๆ ซึ่งหากเศรษฐกิจเติบโตอย่างมั่นคงและ

เข้มแข็ง ก็จะช่วยหนุนสถานการณ์ทางการเมืองและสังคมให้มีความมั่นคงตาม ในทางกลับกัน 

หากเศรษฐกิจอ่อนแอและขาดเสถียรภาพ ก็อาจจะส่งผลให้เกิดความวุ่นวายทางการเมือง และ

ปัญหาสังคมตามมา  

ดังนั้น การสร้างความมั่นคงให้กับเศรษฐกิจ จึงมีความส าคัญอย่างมากในการบริหาร

ประเทศ จึงจ าเป็นต้องเข้าใจโครงสร้างเศรษฐกิจ เพื่อให้การก าหนดนโยบายต่างๆ มีความ

เหมาะสมและสอดคล้องกับปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจของประเทศ ส าหรับเศรษฐกิจของประเทศ

ไทย ก็ประกอบไปด้วยหน่วยธุรกิจต่างๆ หลากหลายประเภท ที่ช่วยกันค้ าจุนและผลักดัน

เศรษฐกิจให้เติบโต ซึ่งหน่วยธุรกิจหนึ่งที่เรียกได้ว่ามีความส าคัญอย่างยิ่งต่อการขับเคลื่อน

เศรษฐกิจไทย คือ ธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) สะท้อนจากจ านวนผู้ประกอบการ 

SMEs ในปี ๒๕๕๙ ที่มีมากกว่า ๓ ล้านราย ซึ่งคิดเป็นสัดส่วนสูงถึงร้อยละ ๙๙.๘๙ ของ

ผู้ประกอบการทั้งหมด ทั้งยังเป็นแหล่งการจ้างงานที่ส าคัญที่สุด เนื่องจากมีการจ้างงานราว 

๑๑.๗๕ ล้านคน หรือร้อยละ ๗๘.๔๘ ของการจ้างงานรวมทั้งประเทศ ขณะที่ GDP ของ SMEs มี

มูลค่า ๖.๐ ล้านล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ ๔๒.๒ ของ GDP รวมทั้งประเทศ ดังนั้น การ

ส่งเสริมการด าเนินธุรกิจ เพิ่มความแข็งแกร่ง สนับสนุนศักยภาพในการแข่งขัน รวมถึงการ

แก้ปัญหาหรือลดอุปสรรคต่างๆ ในภาคธุรกิจ SMEs จึงเป็นโจทย์ส าคัญยิ่งในการสร้างความมั่นคง

ให้กับประเทศของผู้ก าหนดนโยบาย   

 



๒ 
 

อย่างไรก็ดี SMEs ไทย แม้จะมีความส าคัญอย่างมากกับระบบเศรษฐกิจไทย แต่กลับ

ต้องด าเนินธุรกิจท่ามกลางอุปสรรคต่างๆ จ านวนมาก อาทิ การแข่งขันที่รุนแรงทั้งจาก

ผู้ประกอบการรายใหญ่และระหว่าง SMEs ด้วยกันเอง การถูกคุกคามโดยธุรกิจสมัยใหม่ที่ใช้ 

เทคโนโลยีสูงกว่า โดยเฉพาะอย่างยิ่ง จุดอ่อนส าคัญของ SMEs คือมีเงินทุนต่ า ท าให้เกิดข้อจ ากัด

ในการคิดค้นนวัตกรรม/เทคโนโลยีใหม่ การปรับปรุงคุณภาพเพื่อเพิ่มมูลค่าของสินค้าและบริการ 

การขยายธุรกิจ รวมถึงการด ารงสภาพคล่องที่เพียงพอต่อการด าเนินธุรกิจ โดยเฉพาะในยามวิกฤต

หรือขาดสภาพคล่อง ท่ามกลางกระแสความผันผวนของเศรษฐกิจทั้งในและต่างประเทศที่ยากจะ

หลีกเลี่ยง ซึ่งธุรกิจ SMEs ส่วนใหญ่มักต้องเผชิญกับข้อจ ากัดในการเข้าถึงแหล่งเงินทุน (Financial 

Constraints) เนื่องจากต้นทุนของธนาคารในการประเมินความเสี่ยงมีมูลค่าสูง การขาดหลักทรัพย์

ค้ าประกัน การไม่มีประวัติการกู้ยืมหรือมีประสบการณ์/อายุบริษัทน้อย ท าให้ต้นทุนทางการเงิน

ของ SMEs สูงเกินกว่าระดับความเสี่ยงที่แท้จริงของธุรกิจ ซึ่งเป็นอุปสรรค และอาจซ้ าเติมความ

เปราะบางของธุรกิจ SMEs ซึ่งท้ายที่สุดจะส่งผลกระทบต่อเนื่องต่อระดับการลงทุน และการ

บริโภคภาคเอกชนของประเทศ 

จากความส าคัญของการเข้าถึงเงินทุนของธุรกิจ SMEs น าไปสู่ความจ าเป็นที่จะต้อง

ศึกษาปัญหาความเหลื่อมล้ าในการเข้าถึงแหล่งเงินทุนในหลากหลายมิติ เพื่อการด าเนินนโยบายที่

เหมาะสมและรอบด้าน อาทิ การศึกษาสถานการณ์ความเหลื่อมล้ าของภาคธุรกิจที่เปลี่ยนแปลงไป

ตั้งแต่อดีตจนถึงปัจจุบัน จากดัชนีชี้วัดต่างๆ ตลอดจนความเหลื่อมล้ าที่แตกต่างกันในแต่ละขนาด

ธุรกิจและประเภทอุตสาหกรรม นอกจากนี้ ยังจ าเป็นต้องศึกษาสาเหตุที่ก่อให้เกิดความเหลื่อมล้ า

เหล่านั้น รวมถึงผลที่ตามมา จากการศึกษาเชิงประจักษ์ เป็นต้น 

วัตถุประสงค์ของการวิจัย 

งานวิจัยฉบับนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อ 

๑.  ศึกษาถึงปัญหาความเหลื่อมล้ าในการเข้าถึงเงินทุนของวิสาหกิจขนาดกลางและ

ขนาดย่อม (SMEs) โดยวัดความเหลื่อมล้ าทางด้านรายได้ของนิติบุคคลไทย  

๒. วิเคราะห์ปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อการก าหนดความเหลื่อมล้ าในการเข้าถึงเงินทุนของ

วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) โดยการทดสอบต้นทุนทางการเงินระหว่างบริษัท

ขนาดใหญ่และขนาดเล็ก เพื่อศึกษาถึงความเหลื่อมล้ าในการเข้าถึงเงินทุนในระบบธนาคาร 



๓ 
 

พาณิชย์ และศึกษาถึงผลกระทบของความเหลื่อมล้ าในผู้ประกอบการนิติบุคคลที่ไม่ได้จดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพย์ในประเด็นของการเสียภาษีเงินได้  

๓.  เสนอแนะแนวทางแก้ไขความเหลื่อมล้ าในการเข้าถึงเงินทุนของวิสาหกิจขนาด

กลางและขนาดย่อม (SMEs) 

ขอบเขตของการวิจัย 

งานวิจัยฉบับนี้มุ่งท าการศึกษาความเหลื่อมล้ าในการเข้าถึงเงินทุนในระบบธนาคาร

พาณิชย์ของนิติบุคคลไทย โดยจะท าการศึกษาเฉพาะนิติบุคคลที่จดทะเบียนกับตลาดหลักทรัพย์

แห่งประเทศไทย หรือกรมพัฒนาธุรกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์ เนื่องจากมีการเปิดเผยข้อมูลงบ

การเงินตามข้อก าหนดของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ/หรือกระทรวงพาณิชย์ โดย

ข้อมูลที่ใช้ในการวิเคราะห์จะเป็นข้อมูลจากงบการเงินรายบริษัทของบริษัทจดทะเบียน ซึ่งเป็น

ข้อมูลรายปี ตั้งแต่ปี พ.ศ. ๒๕๕๐ -๒๕๕๙ ที่รวบรวมไว้โดยตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

และกรมพัฒนาธุรกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์ โดยข้อมูลที่จะน ามาใช้วัดการเหลื่อมล้ า ในการ

เข้าถึงเงินทุนในระบบธนาคารพาณิชย์ของนิติบุคคลไทย คือ จ านวนดอกเบี้ยจ่ายเมื่อเทียบกับ

สินทรัพย์  

สมมติฐานการวิจัย 

การศึกษาการวิจัยในครั้งนี้ ชี้ให้เห็นถึงปัญหาความเหลื่อมล้ าในด้านรายได้ระหว่าง

ผู้ประกอบการนิติบุคคลไทย และการเข้าถึงแหล่งเงินทุนในระบบธนาคารพาณิชย์ของนิติบุคคล

ไทยจะเป็นปัจจัยที่มีผลต่อความเหลื่อมล้ า โดยหากผู้ประกอบการสามารถเข้าถึงแหล่งเงินทุนได้

ง่าย จะช่วยลดความเหลื่อมล้ าลง นอกจากนี้ ยังพบความแตกต่างของต้นทุนทางการเงินระหว่าง

นิติบุคคลขนาดใหญ่กับขนาดเล็ก โดยนิติบุคคลขนาดใหญ่มีแนวโน้มจะมีต้นทุนทางการเงินที่ต่ า

กว่านิติบุคคลขนาดเล็ก เนื่องจากนิติบุคคลขนาดเล็กจะมีข้อจ ากัดในการเข้าถึงเงินทุนมากกว่า ซึ่ง

จะส่งผลต่อเนื่องต่อการจัดโครงสร้างเงินทุนซึ่งจะวัดที่จากอัตราภาษีจ่ายที่แท้จริงของบริษัทเล็ก

จะมีแนวโน้มสูงกว่าบริษัทขนาดใหญ่ 

 



๔ 

ประโยชน์ที่ได้รับจากการวิจัย 

การศึกษาในครั้งนี้ จะท าให้ทราบว่า 

๑.  นิติบุคคลไทยแต่ละขนาดมีความเหลื่อมล้ าทางด้านรายได้ รวมถึงการเข้าถึง

แหล่งเงินทุนจากระบบธนาคารพาณิชย์หรือไม่  

๒.  สามารถทราบถึงทิศทางหรือแนวโน้มของความเหลื่อมล้ าดังกล่าวว่ามีลักษณะที่

ดีขึ้นหรือแย่ลงในแต่ละอุตสาหกรรม  

๓.  สามารถทราบถึงปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อการก าหนดความเหลื่อมล้ าระหว่างนิติ

บุคคลแต่ละขนาด  

๔.  เป็นแนวทางให้สถาบันต่างๆ ที่เกี่ยวข้อง ทั้งภาครัฐบาล และภาคเอกชน รวมถึง

ธนาคารพาณิชย์ ธนาคารต่างชาติ และธนาคารเฉพาะกิจ ที่เป็นแหล่งเงินทุนส าคัญของภาคธุรกิจ

ไทย รวมถึงธนาคารแห่งประเทศไทย ซึ่งเป็นหน่วยงานก ากับดูแล ได้ตระหนักถึงปัญหาความ

เหลื่อมล้ า ในการเข้าถึงแหล่งเงินทุนที่เป็นอุปสรรคต่อการด าเนินธุรกิจ รวมถึงการพัฒนา

เศรษฐกิจของประเทศ โดยการศึกษาครั้งนี้จะเสนอแนะแนวทางในการแก้ไขปัญหาเพื่อลดความ

เหลื่อมล้ าในการเข้าถึงแหล่งเงินทุนของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) เพื่อให้

หน่วยงานที่เกี่ยวข้องร่วมออกมาตรการเพื่อสร้างความเท่าเทียมให้กับทุกภาคส่วน  

ค าจ ากัดความ 

ความเหลื่อมล้ าในการเข้าถึงเงินทุน หมายถึง   ความไม่เท่าเทียมกันในการเข้าถึงแหล่งเงินทุน/   

การได้รับอนุมัติสินเชื่อของหน่วยธุรกิจที่มีความ

แตกต่างกัน หรือมีต้นทุน/ความยากง่ายในการ

เข้าถึงเงินทุนไม่เท่ากัน  

ระบบธนาคารพาณิชย์ไทย หมายถึง   ธนาคารพาณิชย์ที่ประกอบธุรกิจในประเทศไทย    

ทั้งธนาคารพาณิชย์ไทย ธนาคารพาณิชย์ต่างชาติ    

และธนาคารเฉพาะกิจ 

นิติบุคคลไทย หมายถึง   นิติบุคคลที่จดทะเบียนกับตลาดหลักทรัพย์แห่ง 

       ประเทศไทย และ/หรือ กรมพัฒนาธุรกิจการค้า   

       กระทรวงพาณิชย์ 



 

 

บทที่ ๒ 
การทบทวนวรรณกรรมที่เกี่ยวข้อง 

ในการศึกษาครั้งนี้ มีการทบทวนวรรณกรรมและบทวิจัยต่างๆ ที่เกี่ยวข้องกับปัญหา

ความเหลื่อมล้้า อาทิ ร่างแผนยุทธศาสตร์ชาติ ๒๐ ปี (พ.ศ.๒๕๖๐ – ๒๕๗๙) ที่ให้ความส้าคัญกับ

การแก้ไขปัญหาความเหลื่อมล้้าในด้านต่างๆ ของประเทศไทย งานวิจัยที่ศึกษาการวัดปัจจัยที่

ก้าหนดความเหลื่อมล้้าของภาคธุรกิจ คือ งานศึกษาของ  Heshmati (2004) ที่มีการน้า Gini 

Coefficient มาประยุกต์ใช้ในการวัดความเหลื่อมล้้า รวมถึงงานวิจัยที่ศึกษาเกี่ยวกับความเหลื่อม

ล้้าในการเข้าถึงแหล่งเงินทุน อาทิ งานศึกษาของ Paulson and Townsend (2004, 2005) ท่ี

ท้าการศึกษาปัญหาข้อจ้ากัดในการเข้าถึงเงินทุนของภาคธุรกิจและครัวเรือนไทย การศึกษาของ 

Thorsten Beck, Asli Demirguc-Kunt and Vojislav Maksimovic (2006) ท่ีท้าการศึกษาว่าธุรกิจ

ขนาดใหญ่และ SMEs จะได้ผลกระทบจากข้อจ้ากัดต่างๆ ทั้งในด้านการเงิน ด้านกฎหมาย และ

ด้านการคอร์รัปชัน แตกต่างกันหรือไม่ การศึกษาของ Thorsten Beck, Asli Demirguc-Kunt, 

Maria Soledad Martinez Peria (2008) ท่ีศึกษาเปรียบเทียบการให้กู้ยืมของธนาคารพาณิชย์แก่

ธุรกิจ SMEs และธุรกิจขนาดใหญ่ ซึ่งพบความเหลื่อมล้้าเกิดขึ้น การศึกษาของ Chaiyuth 

Punyasavatsut (2011) ที่พบปัญหาในการเข้าถึงแหล่งเงินทุนของธุรกิจ SMEs ที่ต้องเผชิญกับ

ต้นทุนดอกเบี้ยที่สูงกว่า และเข้าถึงสินเชื่อได้ยากกว่าธุรกิจขนาดใหญ่ ขณะที่การศึกษาของ 

Hubbard (1998) และ Ayyagari, Demirguc-Kunt and Maksimovic (2006)) พบว่าภาคธุรกิจ

ท่ีได้รับผลกระทบจากการเข้าถึงเงินทุน จะได้รับแรงกดดันทั้งในด้านการลงทุนใหม่ และการ

อยู่รอดของธุรกิจ ทั้งยังส่งผลต่อเนื่องให้เศรษฐกิจเติบโตได้ต่้ากว่าระดับศักยภาพ อย่างไรก็ดี 

การศึกษาของ Demiguc-Kunt and Maksimovic (1998) พบว่าอุปสรรคในการเข้าถึงแหล่ง

เงินทุนของภาคธุรกิจสามารถลดทอนได้จากการพัฒนาของระบบการเงิน  และท้าให้ภาค

ธุรกิจและภาคครัวเรือนเข้าถึงเงินทุนได้มากขึ้น นอกจากนี้ การพัฒนาระบบ Credit Scoring 

เพื่อใช้ในการพิจารณาสินเชื่อ จะช่วยให้ผู้ประกอบการ SMEs เข้าถึงสินเชื่อได้มากขึ้นตาม

การศึกษาของ Frame, Srinivasan and Woosley (2001) พบว่าระบบ Credit Scoring มีผลท้า

ให้ผู้ประกอบการ SMEs เข้าถึงสินเชื่อได้มากขึ้น 



๖ 

และการศึกษาของเชาว์ เก่งชน และคณะ (๒๕๕๗) ท่ีท้าการศึกษาเรื่อง “การลดข้อจ้ากัดในการ

เข้าถึงเงินทุนในระบบธนาคารพาณิชย์ไทย” ซึ่งงานวิจัยฉบับนี้น้ามาปรบัปรุง เพื่อใหผ้ลการศึกษา

มีความสมบูรณ์มากขึ้น   

แผนยุทธศาสตร์ชาติในประเด็นการลดความเหลื่อมล้้า 
ร่างยุทธศาสตร์ชาติ ๒๐ ปี (พ.ศ.๒๕๖๐ – ๒๕๗๙) ได้มีการระบุถึงปัญหาความ

เหลื่อมล้้าของประเทศไทยว่าเป็นปัญหาที่รัฐบาลยอมรับว่ามีความส้าคัญและเป็นอุปสรรคต่อการ

พัฒนาเศรษฐกิจประเทศ ทั้งยังเป็นปัญหาระดับรากฐานที่ส่งผลกระทบต่อทั้งปัญหาการขาด

เสถียรภาพทางการเมือง ความแตกแยกของสังคม ซึ่งจ้าเป็นต้องได้รับการแก้ไขอย่างมี

ประสิทธิภาพและทั่วถึง เพื่อเป็นการสร้างความเสมอภาค ให้เกิดขึ้นในสังคมไทย โดยระบุว่า

ประเทศไทยยังมีความเหลื่อมล้้าในหลายปัจจัย อาทิ 

๑.  ปัจจัยความเหลื่อมล้้า 

      ๑.๑  ความเหลื่อมล้้าด้านรายได้  แม้ที่ผ่านมาประเทศไทยจะสามารถลด

สัดส่วนคนจนจากร้อยละ ๖๕.๑๗ ในปี ๒๕๓๑ เหลือเพียงร้อยละ ๗.๒ ในปี ๒๕๕๘ แต่ความ

เหลื่อมล้้าทางรายได้ที่วัดจากค่าสัมประสิทธิ์ความไม่เสมอภาคด้านรายได้ (Gini coefffiicient) 

กลับลดลงจาก ๐.๔๗๘ เหลือ ๐.๔๔๕ ในช่วงเวลาเดียวกัน ซึ่งยังคงอยู่ในระดับสูง ทั้งยังพบการ

กระจุกตัวของรายได้ โดยในปี ๒๕๕๘ ประชากรกลุ่มที่รวยที่สุดมีรายได้สูงกว่าประชากรกลุ่มที่

จนที่สุดมาก 

๑.๒  ความเหลื่อมล้้าด้านการถือครองที่ดิน ประเทศไทยมีความเหลื่อมล้้า

ด้านการถือครองที่ดินสูงมาก โดยประชากรกลุ่มที่รวยที่สุด ๑๐% แรก ถือโฉนดที่ดินสูงกว่า

ประชากรกลุ่มที่จนที่สุด ๑๐% แรก ถึง ๘๕๓.๖๔ เท่า อีกทั้งประชากรกลุ่มที่รวยที่สุดมีมูลค่าเงิน

ฝากสูงกว่า และมีสัดส่วนหนี้สินต่อรายได้ต่้ากว่าประชากรกลุ่มที่จนที่สุด 

๑.๓  ความเหลื่อมล้้าด้านการเข้าถึงบริการทางสังคมและโครงสร้าง

พื้นฐาน โดยพบความเหลื่อมล้้าทั้งการเข้าถึงบริการด้านสาธารณสุขในส่วนของการกระจาย

บุคลากรและทรัพยากรทางการแพทย์, การเข้าถึงบรกิารด้านการศึกษา ซึ่งประชากรกลุ่มที่มีรายได้

สูงกว่า จะมีโอกาสในการเข้าเรียนต่อที่สูงกว่าประชากรกลุ่มที่มีรายได้ต่้ากว่า ทั้งยังพบความ

เหลื่อมล้้าด้านคุณภาพการศึกษา การเข้าถึงสวัสดิการสังคม โดยแรงงานนอกระบบได้รับความ 



๗ 
 

คุ้มครองด้านแรงงานต่้ากว่าแรงงานที่อยู่ในระบบมาก การเข้าถึงกระบวนการยุติธรรม ที่พบความ

ล้าหลังของกฎหมาย การไม่บังคับใช้กฎหมายอย่างเคร่งครัดจริงจัง รวมถึงความล่าช้าของระบบ

บริหารงานราชการ และการเลือกปฏิบัติในกระบวนการยุติธรรม และการเหลื่อมล้้าในการเข้าถึง

โครงสร้างพื้นฐาน ทั้งความเหลื่อมล้้าในการเข้าถึงไฟฟ้า น้้าประปา โทรศัพท์เคลื่อนที่ รวมถึง

อินเทอร์เน็ต  

ทั้งนี้ ตามร่างยุทธศาสตร์ชาติ ๒๐ ปี ได้ระบุแนวทางการสร้างความเป็นธรรมและลด

ความเหลื่อมล้้า ดังนี้  

๒.  แนวทางการสร้างความเป็นธรรมและลดความเหลื่อมล้้า 

๒.๑ เพิ่มโอกาสให้กับกลุ่มเป้าหมายประชากรร้อยละ ๔๐ ที่มีรายได้

ต่้าสุดให้สามารถเข้าถึงบริการที่มีคุณภาพของรัฐ และมีอาชีพ  โดยขยายโอกาสการเข้าถึง

การศึกษาที่มีคุณภาพให้แก่เด็กและเยาวชนที่ด้อยโอกาสทางการศึกษาอย่างต่อเนื่อง จัดบริการ

ด้านสุขภาพให้กับประชากรกลุ่มเป้าหมายฯ ที่อยู่ในพื้นที่ห่างไกล สร้างโอกาสในการมีที่ดินท้า

กินของตนเองและยกระดับรายได้ ก้าหนดนโยบายการคลังเพื่อลดความเหลื่อมล้้าในสังคมและ

เอื้อประโยชน์ต่อกลุ่มคนที่มีรายได้น้อยให้มีประสิทธิภาพเพิ่มขึ้น เพิ่มการจัดสวัสดิการสังคม

ให้กับกลุ่มเป้าหมายประชากรร้อยละ ๔๐ ท่ีมีรายได้ต่้าสุดอย่างเพียงพอและเหมาะสม 

๒.๒ กระจายการให้บริการภาครัฐทั้งด้านการศึกษา สาธารณสุข และ

สวัสดิการที่มีคุณภาพให้ครอบคลุมและทั่วถึง โดยส่งเสริมให้มีการกระจายการบริการด้าน

การศึกษาที่มีคุณภาพให้มีความเท่าเทียมกันมากขึ้นระหว่างพื้นที่ บริหารจัดการการให้ บริการ

สาธารณสุขที่มีคุณภาพให้ครอบคลุมทุกพื้นที่ เร่งรณรงค์และประชาสัมพันธ์ให้แรงงานนอก

ระบบตระหนักถึงประโยชน์ของการสร้างหลักประกันในวัยเกษียณและประโยชน์จากระบบ

ประกันสังคม ส่งเสริมและจัดหาโครงสร้างพื้นฐานที่เหมาะสมให้ประชากรกลุ่มต่างๆ ปรับปรุง

ปัจจัยแวดล้อมทางธุรกิจ รวมทั้งกฎหมาย กฎระเบียบให้เกิดการแข่งขันที่เป็นธรรม   

๒.๓ เสริมสร้างศักยภาพชุมชน การพัฒนาเศรษฐกิจชุมชน และการ

สร้างความเข้มแข็งการเงินฐานรากตามหลักปรัชญาของเศรษฐกิจพอเพียง  โดยสร้าง

และพัฒนาผู้น้าการเปลี่ยนแปลงในชุมชน ส่งเสริมให้เกิดชุมชนแห่งการเรียนรู้ พัฒนาเศรษฐกิจ 

 



๘ 
 

ชุมชน สนับสนุนการให้ความรู้ในการบริหารจัดการทางการเงิน สนับสนุนชุมชนให้มีส่วนร่วม

ในการจัดสวัสดิการ บริการ และการจัดการทรัพยากรในชุมชน 

๓.  เป้าหมายที่ช่วยผลักดันเศรษฐกิจไทยเติบโต ทั้งนี้  คณะกรรมการ

ยุทธศาสตร์ชาติด้านการแข่งขันได้วาง ๔ เป้าหมายที่จะช่วยผลักดันเศรษฐกิจไทยเติบโต อันจะ

ช่วยลดความเหลื่อมล้้าในประเทศ ดังนี้ 

๓.๑ ไทยเป็นประเทศที่พัฒนาแล้ว  ที่มีรายได้ต่อหัวมากกว่า ๑๕,๐๐๐ 

ดอลลาร์สหรัฐฯต่อคนต่อปี ภายใน ๒๐ ปี 

๓.๒ อัตราการขยายตัวของผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ  หรือ 

GDP ไม่ต่้ากว่าร้อยละ ๕ ในช่วง ๒๐ ปี 

๓.๓ ผลิตภาพการผลิตรวม หรือ TFP ไม่ต่้ากว่าร้อยละ ๓ 

๓.๔ ความสามารถในการแข่งขัน ประเทศไทยอยู่ในอันดับ ๑ ใน ๒๐ ของ

การจัดอันดับความสามารถในการแข่งขันของ  International Institute for Management 

Development หรือ IMD 

งานวิจัยที่ศึกษาการวัดปัจจัยที่ก้าหนดความเหลื่อมล้้าของภาคธุรกจิ 
การศึกษาของ Heshmati (2004) ภายใต้หัวข้อ “Inequalities and Their 

Measurement” ระบุว่าวิธีการวัดความเหลื่อมล้้าที่นิยมคือการใช้ Lorenz Curve หรือ Gini 

Coefficient ซึ่งในงานศึกษานี้จะใช้ Gini Coefficient มาประยุกต์ใช้ในการวัดความเหลื่อมล้้าด้าน

รายได้ระหว่างผู้ประกอบการนิติบุคคลจดทะเบียน (บจ.) ในแต่ละอุตสาหกรรมแบ่งตามกิจกรรม

หลักหมวดแรก (TSIC-๑) โดยจะใช้ข้อมูลจากฐานข้อมูลกรมการค้าภายในจ้านวน ๓๙๖,๐๓๖ 

บริษัท จาก ๑๓ หมวดกิจกรรมหลัก ในช่วงปี ๒๕๕๐ – ๒๕๕๙ ในการค้านวณค่า Gini 

Coefficient 

เนื่องจาก Gini Coefficient จะเป็นการค้านวณพื้นที่เหนือและใต้ Lorenz Curve ซึ่ง

ในการศึกษานี้นั้นจะประมาณค่า Gini Coefficient จากการแบ่งช่วงรายได้เป็น ๑๐ ช่วง (Deciles) 

และค้านวณดังนี้ 

 

 



 

๙ 
 

                                                                           (๑) 

โดย; 

, 

 

 

หลังจากได้ค่า Gini Coefficient รายปีของแต่ละอุตสาหกรรมจะท้าการศึกษาปัจจัยที่

ก้าหนดความเหลื่อมล้้าของอุตสาหกรรม โดยจะใช้ข้อมูล Gini Coefficient จาก ๑๓ อุตสาหกรรม

ในช่วงระยะเวลา ๑๐ ปี (๒๕๕๐ – ๒๕๕๙) ผ่านแบบจ้าลองดังนี้ 
 

Ginii t= α + β Operating Margini t + β PGDPi t+β 
NCL

TA i t
+εi t                                (๒) 

โดยตัวแปรสัดส่วนหนี้สินไม่หมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวม (NCL/TA) จะสะท้อนถึง

การเข้าถึงเงินกู้ยืมว่ามีผลต่อความเหลื่อมล้้าหรือไม่ หากค่าสัมประสิทธิ์ของตัวแปรดังกล่าวมีค่า

เป็นลบอย่างมีนัย เราจะสามารถสรุปได้ว่าการใช้หนี้สินในสัดส่วนที่สูงขึ้นมีนัยต่อการลดความ

เหลื่อมล้้าในอุตสาหกรรม ดังนั้นจึงจัดเป็นตัวแปรที่ใช้วัดระดับความสามารถในการเข้าถึงเงิน

กู้ยืมได้ ขณะที่ตัวแปรอัตราก้าไรจากการด้าเนินงาน (Operating Margin) จะใช้ชี้วัดระดับการท้า

ก้าไรของแต่ละอุตสาหกรรม ซึ่งจะค้านวณโดยน้า ก้าไรจากการด้าเนินงานของอุตสาหกรรมต่อ

ยอดขายของอุตสาหกรรม และข้อมูล GDP ในแต่ละภาคการผลิต (PGDP) จะใช้เป็นตัวแปร

ควบคุมเพื่อสะท้อนการพัฒนาทางเศรษฐกิจโดยรวม 

 

 

 



 

๑๐ 

งานวิจัยที่ศึกษาเกี่ยวกับความเหลือ่มล้้าในการเข้าถึงแหล่งเงินทุน 

จากการทบทวนวรรณกรรมในงานศึกษาวิจัยต่างๆ ซึ่งมีการศึกษาถึงสาเหตุของ

ข้อจ้ากัดในการเข้าถึงเงินทุน เป็นผลมาจากความไม่สมบูรณ์ของตลาด ทั้งปัญหาความไม่

สมมาตรของข้อมูล (Asymmetric Information) การรับรู้ข้อมูลที่ไม่เท่ากันระหว่างผู้ให้กู้ เงิน

และผู้กู ้เงิน การมีอ้านาจเหนือตลาดของผู้ให้กู้ และต้นทุน ในการท้าธุรกรรม ซึ่งท้าให้ภาค

ธุรกิจที่ได้รับผลกระทบจากการเข้าถึงเงินทุน จะได้รับแรงกดดันทั้งในด้านการลงทุนใหม่ 

(Hubbard (1998)) และการอยู่รอดของธุรกิจ (Ayyagari, Demirguc-Kunt and Maksimovic 

(2006)) อันน้าไปสู่การเติบโตต่้ากว่าระดับศักยภาพของเศรษฐกิจในท้ายที่สุด อย่างไรก็ดี 

อุปสรรคดังกล่าวสามารถถูกลดทอนได้จากการพัฒนาของระบบการเงิน และท้าให้ภาคธุรกิจ

และภาคครัวเรือนเข้าถึงเง ินทุนได้มากขึ ้นตามการศึกษาของ Demiguc-Kunt and 

Maksimovic (1998) โดยพิจารณาผ่านเครื่องชี้ อาทิ สาขา เอทีเอ็ม จ้านวนบัญชีเงินฝากและ

บัญชีเงินให้สินเชื ่อ และเมื ่อพิจารณาที่นวัตกรรมทางการเงินตามการศึกษาของ Frame, 

Srinivasan and Woosley (2001) พบว่าระบบ Credit Scoring มีผลท้าให้ผู้ประกอบการ 

SMEs เข้าถึงสินเชื่อได้มากขึ้น 

Paulson and Townsend (2004, 2005) ได้ท้าการศึกษาปัญหาข้อจ้ากัดในการเข้าถึง

เงินทุนของภาคธุรกิจและครัวเรือนไทย พบว่าผู้ประกอบการขนาดเล็กของไทยมีเงินทุนเริ่มต้น

จากการออม หรือเงินกู้ยืมจากครอบครัวหรือคนรู้จักมากกว่าจะใช้เงินทุนจากตัวกลางทางการเงิน

อย่างธนาคารพาณิชย์ เนื่องจากข้อจ้ากัดในการเข้าถึงสินเชื่อ ท้าให้ครัวเรือนที่มีความมั่งคั่งสะสม 

(Wealth) สูงมีแนวโน้มที่จะเป็นเจ้าของกิจการมากกว่าครัวเรือนที่มีความมั่งคั่งสะสมต่้า  

อย่างไรก็ดี อุปสรรคในการเข้าถึงแหล่งเงินทุนภายนอกของไทยมีแนวโน้มบรรเทา

ลงจากพัฒนาการของตัวกลางทางการเงินในช่วงหลังวิกฤตการณ์เศรษฐกิจปี ๒๕๔๐ อัน

ประกอบด้วย ๓ ปัจจัยหลัก ได้แก่  

๑.  เศรษฐกิจที่ฟื้นตัว เนือ่งจากทางการไทยได้ปรับระบบอัตราแลกเปลี่ยนมาเป็น

แบบลอยตัวภายใต้การจัดการเมื่อวันที่ ๒ กรกฎาคม ๒๕๔๐ ท่ีช่วยฟื้นการส่งออกให้กลับมาเป็น

เครื่องยนต์หลักในการขับเคลื่อนเศรษฐกิจ และส่งผลบวกต่อเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ 



ทั้งยังมีการใช้นโยบายการเงินและการคลังกระตุ้นเศรษฐกิจ ท้าให้เศรษฐกิจไทยกลับเข้าสู่เส้นทาง

การฟื้นตัว ซึ่งเป็นการปูรากฐานที่แข็งแกร่งส้าหรับรองรับการปฏิรูปกติกาและธุรกิจในภาค 

๑๑ 
 

สถาบันการเงินให้ประสบผลส้าเร็จตามมา และท้าให้สถานะทางเศรษฐกิจของภาคธุรกิจและ

ครัวเรือนทยอยปรับตัวดีขึ้น 

๒. การเปลี่ยนแปลงกฎเกณฑ์และการก้ากับดูแลสถาบันการเงินไทย  อาทิ 

การออก พ.ร.บ. ล้มละลาย พ.ศ. ๒๕๔๑ การจัดตั้งเครดิตบูโร ๒ แห่งปี ๒๕๔๒ และการออก 

พ.ร.บ.การประกอบธุรกิจข้อมูลเครดิต พ.ศ. ๒๕๔๕ ทั้งนี้ช่วงที่การเปลี่ยนแปลงมาตรการเห็นผล

ต่อการพัฒนาการของระบบการเงินที่ชัดเจน คือ ตั้งแต่ปี ๒๕๔๘ หรือหลังจากการใช้แผนพัฒนา

ระบบสถาบันการเงินระยะที่ ๑ (๒๕๔๗-๒๕๕๑)  

๓.  ความพยายามของธนาคารพาณิชย์ในการปรับปรุงรูปแบบธุรกิจและ

การด้าเนินงาน ที่ธนาคารพาณิชย์ต้องสร้างสมดุลระหว่างการเพิ่มผลตอบแทนให้ผู้ถือหุ้นและ

การบริหารจัดการความเสี่ยงที่มีประสิทธิภาพมากขึ้น ซึ่งหลังการประเมินผลตอบแทนหลังหักค่า

ความเสี่ยงแล้ว (RAROC) พบว่าการปล่อยสินเชื่อให้ลุกค้า SMEs และ รายย่อย สามารถสร้าง

ผลตอบแทนในระดับสูง จึงหันมาให้น้้าหนักกับกลุ่มลูกค้าดังกล่าวมากขึ้น 

Thorsten Beck, Asli Demirguc-Kunt and Vojislav Maksimovic (2006) ได้

ท้าการศึกษาเรื่อง "Financial and Legal Constraints to Growth: Does Firm Size Matter?." 

ซึ่งเป็นการศึกษาถึงผลกระทบจากข้อจ้ากัดในด้านการเงิน ด้านกฎหมาย และด้านการ  

คอร์รัปชัน ที่มีต่อการเติบโตของธุรกิจ และผลกระทบดังกล่าวมีความแตกต่างกันระหว่าง

ธุรกิจขนาดใหญ่และ SMEs หรือไม่ รวมถึงผลกระทบที่มีต่อธุรกิจในประเทศที่มีระดับการ

พัฒนาทางด้านระบบการเงิน และระบบกฎหมายที่ไม่เท่ากัน มีความแตกต่างกันหรือไม่ โดย

ใช้ข้อมูลจากการท้าแบบสอบถามธุรกิจทั่วโลกกว่า ๔,๐๐๐ แห่ง ใน ๕๔ ประเทศ ซึ่งเป็น

ผู้ประกอบการ SMEs กว่าร้อยละ ๘๐  

ผลการศึกษาพบว่าข้อจ้ากัดทั ้ง ๓ ด้านดังกล่าว ส่งผลกระทบเชิงลบต่อการ

เติบโตของธุรกิจ แต่ข้อจ้ากัดในด้านการคอร์รัปชันส่งผลกระทบน้อยกว่าด้านการเงินและ

กฎหมาย ขณะที่ปัจจัยด้านการเงินที่ส่งผลกระทบต่อการเติบโตของธุรกิจ อาทิ  หลักทรัพย์ค้้า

ประกัน ขั้นตอนด้านเอกสารและกฎระเบียบที่เข้มงวดของธนาคาร ดอกเบี้ยกู ้ยืมที่อยู ่ใน

ระดับสูง การมีความสัมพันธ์ใกล้ชิดกับธนาคาร และการขาดสภาพคล่องของธนาคาร 



อย่างไรก็ดี  เครื่องชี้ด้านการเข้าถึงสินเชื่อระยะยาวกลับไม่พบความสัมพันธ์กับการเติบโต

ของธุรกิจมากนัก ส้าหรับปัจจัยด้านกฎหมายที่แม้ภาพรวมจะมีความส้าคัญและส่งผลเชิงลบ 

๑๒ 
 

ต่อการเติบโตของธุรกิจ แต่หากลงรายละเอียดจะพบว่าธุรกิจต่างๆสามารถด้าเนินไปได้

ท่ามกลางอุปสรรคทางกฎหมาย และแม้ระบบกฎหมายที่พัฒนาแล้วจะส่งผลบวกต่อผลก าร

ส้ารวจ แต่กลับไม่สามารถแสดงให้เห็นถึงความเชื ่อมโยงต่อการเติบโตของธุรกิจได้ 

นอกจากนี้ ยังพบว่าธุรกิจที ่อาศัยทุนจากภายนอกและอยู่ในประเทศที่ระบบการเงินและ

กฎหมายมีการพัฒนามากกว่า จะมีการเติบโตดีกว่า ซึ ่งสอดคล้องกับผลการศึกษาของ 

Demirguc-Kunt and Maksimovic (1998) ส้าหรับเครื่องชี้ย่อยด้านการคอร์รัปชัน อาทิ การ

ทุจริตของเจ้าหน้าที่ธนาคาร การเสียเวลาติดต่อกับเจ้าหน้าที่รัฐของผู้บริหาร ส่งผลให้ธุรกิจ

การเติบโตชะลอลงชัดเจนกว่าเครื่องชี้ย่อยด้านคอร์รัปชันอื่นๆ 

นอกจากนี้ ผลการศึกษายังพบว่าธุรกิจขนาดเล็กเป็นธุรกิจที่ได้รับผลกระทบ

รุนแรงที่สุดในทุกๆ ข้อจ้ากัด โดยเฉพาะด้านการเงิน ในขณะที่ธุรกิจขนาดใหญ่มีเพียงด้าน

อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ในระดับสูงที่ส่งผลเชิงลบแต่ก็เพียงเล็กน้อยเท่านั้น ส่วนการพัฒนาระบบ

การเงิน กฎหมายและการลดระดับคอร์รัปชันจะช่วยบรรเทาผลกระทบต่อธุรกิจในทุกขนาด 

โดยเฉพาะกับธุรกิจขนาดเล็กที่เห็นผลชัดเจนที่สุด  

จึงสรุปได้ว่า ข้อจ้ากัดทั้ง ๓ ด้าน ล้วนส่งผลกระทบต่อการเติบโตของธุรกิจ แต่

จะผลกระทบจะมากหรือน้อยนั้นขึ้นอยู ่กับขนาดของธุรกิจเป็นส้าคัญ ซึ่งธุรกิจขนาดเล็ก

ได้รับผลเชิงลบกับข้อจ้ากัดทุกๆด้าน และหากวัดด้วยระดับของการพัฒนาระบบการเงิน 

กฎหมายและการคอร์รัปชันของแต่ละประเทศจะพบว่า ธุรกิจที่ประกอบการในประเทศที่

ระบบดังกล่าวยังไม่พัฒนาจะได้รับผลกระทบจากข้อจ้ากัดต่าง ๆ มากกว่าประเทศที่มีการ 

พัฒนาแล้ว แต่หากมีการพัฒนาเกิดขึ้นจะช่วยบรรเทาผลกระทบต่อธุรกิจขนาดกลางและเล็ก

ได้บ้าง ซึ่งหากเน้นในรายละเอียดของแต่ละข้อจ้ากัด เริ่มด้วยด้านการเงิน จะพบว่าความ

ยากล้าบากในการติดต่อประสานงานกับธนาคารเกิดจากข้อจ้ากัดในด้านงานเ อกสาร

กฎระเบียบข้อบังคับที่เข้มงวดของทางธนาคาร ความต้องการหลักทรัพย์ค้้าประกัน รวมถึง

การมีความสัมพันธ์ที่ใกล้ชิดกับธนาคาร จะส่งผลเชิงลบต่อธุรกิจ ขณะที่ข้อจ้ากัดย่อยด้าน

กฎหมายที่ส่งผลกระทบต่อธุรกิจ ได้แก่ การจ่ายเงินใต้โต๊ะ และการเสียเวลาของผู้บริหาร

ระดับสูงในการติดต่อกับหน่วยงานภาครัฐ  อย่างไรก็ดี การใช้นโยบายส้าคัญต่างๆของ



สถาบันเพื่อการพัฒนาของประเทศต่าง ๆ ล้วนมุ่งเน้นและใช้ทรัพยากรจ้านวนมากหนุน

ผู้ประกอบการในกลุ่ม SMEs เนื่องจากเชื่อว่า การพัฒนาผู้ประกอบการ SMEs มีความส้าคัญ 

๑๓ 

 

อย่างมากต่อการขยายตัวของเศรษฐกิจและการลดความยากจนของประชากรในประเทศ อีก

ทั้งผู้ประกอบการ SMEs ยังเป็นกลุ่มที่ได้อานิสงส์จากการพัฒนาระบบการเงิน และการลดลง

ของการคอร์รัปชันมากที่สุด 

Thorsten Beck, Asli Demirguc-Kunt, Maria Soledad Martinez Peria (2008) 

ได้ท้าการศึกษาถึงการให้กู้ยืมของธนาคารพาณิชย์ต่อธุรกิจ SMEs ทั่วโลกภายใต้หัวข้อ 

“Bank Financing for SMEs around the world” โดยรวบรวมข้อมูลจาก ๙๑ ธนาคารใน ๔๕ 

ประเทศ โดยเฉพาะ SMEs Bank ของประเทศออสเตรเลีย บราซิล อินเดีย เนเธอร์แลนด์ 

โปแลนด์ ประเทศไทย อังกฤษ สหรัฐฯ อาร์เจนตินา  ชิลี โคลัมเบีย และเซอร์เบีย โดย

เปรียบเทียบระหว่างการให้สินเชื่อของธนาคารแก่ธุรกิจ SMEs และธุรกิจขนาดใหญ่ ซึ่ง

พบว่าในมุมมองของธนาคาร ธุรกิจ SMEs เป็นธุรกิจที่ทางธนาคารสามารถสร้างผลก้าไรได้

สูงสุด ธนาคารในทุกประเทศจึงมีหน่วยงานส้าหรับ SMEs โดยเฉพาะ และมีความพร้อมใน

การขายผลิตภัณฑ์การเงินต่าง ๆ ผ่านช่องทางสาขาย่อย แต่การอนุมัติสินเชื่อจะพิจารณาจาก

ส่วนกลางเท่านั้น และมีการใช้ Scoring Model ประกอบการพิจารณาสินเชื่อส้าหรับธุรกิจ 

SMEs อย่างแพร่หลาย โดยเฉพาะธนาคารสาขาต่างประเทศ ทั้งยังยอมรับอสังหาริมทรัพย์

เป็นหลักทรัพย์ค้้าประกันมากกว่าธนาคารประเภทอื่นๆ ขณะที่ธนาคารในประเทศก้าลัง

พัฒนาจะอาศัยประวัติการกู้ยืมในอดีต และลักษณะนิสัยของเจ้าของธุรกิจเป็นองค์ประกอบ

ส้าคัญในการอนุมัติสินเชื่อ ทั้งยังให้ความส้าคัญกับอสังหาริมทรัพย์ในการค้้าประกันของ

ธุรกิจ SMEs น้อยกว่าธนาคารในกลุ่มประเทศพัฒนาแล้ว สะท้อนว่าธนาคารให้ความส้าคัญ

กับความสัมพันธ์กับลูกค้าเก่าที่มีความภักดี (Brand Loyalty) มากเป็นพิเศษ   

อย่างไรก็ดี ผลการศึกษายังพบว่าในภาพรวมธนาคารปล่อยสินเชื่อให้แก่ธุรกิจ 

SMEs ในอัตราส่วนที่น้อยกว่า แต่กลับคิดดอกเบี้ยและค่าธรรมเนียมแพงกว่าเมื่อเทียบกับการ 

ปล่อยสินเชื่อแก่ธุรกิจขนาดใหญ่ ขณะเดียวกันธนาคารก็ประสบกับหนี้ด้อยคุณภาพ ( NPL) 

จากการปล่อยสินเชื่อให้แก่ธุรกิจ SMEs มากกว่าเช่นกัน นอกจากนี้ ยังพบความแตกต่างอย่าง

ชัดเจนระหว่างธนาคารในประเทศก้าลังพัฒนากับประเทศพัฒนาแล้ว คือ ธนาคารในประเทศ

ก้าลังพัฒนาจะมีสัดส่วนการปล่อยสินเชื ่อ เพื ่อการลงทุนน้อยกว่า  แต่ค ิดดอกเบี ้ยและ



ค่าธรรมเนียมสูงกว่า ซึ่งสะท้อนถึงความยากล้าบากในการเข้าถึงสินเชื่อของธุรกิจ จะขึ้นอยู่

กับขนาดและระดับการพัฒนาของประเทศ  หรือกล่าวได้ว่าสภาพแวดล้อมในการปล่อย 

๑๔ 

 

สินเชื่อมีความส้าคัญมากกว่าขนาดของธุรกิจ หรือประเภทของธนาคารในการอนุมัติสินเชื่อ

แก่ธุรกิจ SMEs 

Chaiyuth Punyasavatsut (2011) ได้ท้าการศึกษาถึงปัญหาในการเข้าถึงแหล่ง

เงินทุนของธุรกิจ SMEs และองค์ประกอบที่จะท้าให้ธุรกิจ SMEs ในภาคการผลิตไทยเข้าถึง

เงินทุนได้มากขึ้นภายใต้หัวข้อ (SME Access to Finance in Thailand) ซึ่งพบว่าแม้ในช่วงที่

ผ่านมารัฐบาลจะพยายามออกนโยบายส่งเสริมธุรกิจ SMEs ทั้งการตั้งส้านักงานส่งเสริม

วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (สสว.)  ในปี  ๒๕๔๓  ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาด

กลางและขนาดย่อมแห่งประเทศไทย (SME Bank) ในปี ๒๕๔๕  และมี ส้านักงาน

คณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน (BOI) เป็นหน่วยงานสนับสนุนด้านการลงทุน ซึ่งช่วยให้

การเข้าถึงเงินทุนของธุรกิจ SMEs เพิ่มขึ้น อาทิ ในปี ๒๕๔๙ มีผู้ประกอบการ SMEs ๕๘๒ 

รายได้รับการส่งเสริมการลงทุน วงเงินรวม ๓๐,๑๓๙ ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ ๖๒.๕ ของ

วงเงินทั้งหมด ทั้งยังมีมาตรการหนุนการเข้าถึงเงินทุนของ SMEs อาทิ  การค้้าประกันเงินกู้ 

และการลดอัตราดอกเบี้ย แต่มีผู้ประกอบการรายเล็กในประเทศเพียงร้อยละ ๔๐ ที่สามารถ

เข้าถึงแหล่งเงินทุน ขณะที่ผู้ประกอบธุรกิจส่งออกรายเล็กเข้าถึงเงินทุนได้เพียง ร้อยละ ๕๘ 

(ธปท., ๒๕๕๒) ซึ่งสะท้อนให้เห็นถึงความแตกต่างระหว่างอุปสงค์และอุปทานของการ

เข้าถึงแหล่งเงินทุนของ SMEs ไทย ทั้งนี้ ตั้งแต่ปี ๒๕๔๐ สถาบันการเงินไทยเริ่มหันมา

ปล่อยสินเชื ่อให้แก่ธุรกิจขนาดเล็กและระดับครัวเรือนมากขึ้นเพื ่อลดความเสี่ยงที่จะเกิด

ขึ้นกับธนาคารหากผู้กู ้รายใหญ่ผิดนัดช้าระหนี้ กอปรกับภาวะการแข่งขันในกลุ่มสถาบัน

การเงินที่รุนแรงขึ้น ขณะที่ก้าไรจากการปล่อยสินเชื่อแก่ธุรกิจขนาดใหญ่ลดลง ซึ่งสัดส่วน

การปล่อยกู้แก่ธุรกิจ SMEs เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องจนถึงปี ๒๕๔๙ แต่เริ่มมีทิศทางที่ลดลงในปี 

๒๕๕๑ เนื ่องจากความซบเซาของเศรษฐกิจโลก และความไม่แน่นอนทางการเมืองใน

ประเทศส่งผลให้ในปี ๒๕๕๒ ยอดสินเชื่อ SMEs ลดลงร้อยละ ๘.๔ ขณะที่สินเชื่อครัวเรือน

เพิ่มขึ้นร้อยละ ๘.๐ 

ทั้งนี้ ผลการศึกษาพบว่าอุปสรรคการเข้าถึงแหล่งเงินทุนของ SMEs ไทยเป็นผล

มาจากการขาดแคลนข้อมูล เนื ่องจากสถาบันการ เง ินต้องการเอกสารทางการเง ินมา



ประกอบการพิจารณาสินเชื่อ อาทิ เอกสารงบการเงิน เอกสารข้อมูลยอดขาย เอกสารแสดง

ความเป็นเจ้าของสินทรัพย์ต่างๆ และแผนประกอบธุรกิจที่มีความเป็นไปได้และน่าเชื่อถือ  

๑๕ 

 

เนื่องจากธุรกิจ SMEs ถูกมองว่าเป็นผู้กู้ที่มีความเสี่ยงสูง เพราะมีระบบบัญชีที่ไม่โปร่งใส

และความไม่พร้อมในด้านเอกสารข้อมูลทางการเงินต่างๆ ส่งผลให้สถาบันการเงินต้องการ

หลักทรัพย์ค้้าประกันที่มีมูลค่าสูงและคิดอัตราดอกเบี้ยเงินกู้แพงกว่าเมื่อเทียบกับธุรกิจขนาด

อื่นๆ ซึ่งการไม่มีหลักทรัพย์ค้้าประกันที่มีมูลค่าตามที่สถาบันการเงินต้องการเป็นเหตุผลหลัก

ที่ท้าให้ธุรกิจ SMEs ถูกปฏิเสธ สินเชื่อ ขณะที่ฝั่งสถาบันการเงินก็มีข้อจ้ากัดเช่นกัน อาทิ 

เจ้าหน้าที่ธนาคารขาดความเชี่ยวชาญ เนื่องจากเจ้าหน้าที่ส่วนใหญ่มักได้รับการอบรมหรือมี

องค์ความรู้ส้าหรับการพิจารณาสินเชื่อแก่ธุรกิจขนาดใหญ่ ซึ่งการน้าองค์ความรู้หรือวิธีการ

พิจารณาดังกล่าวมาใช้กับธุรกิจ SMEs จะส่งผลให้ธุรกิจ SMEs มักถูกปฏิเสธการขอกู้อยู่

บ่อยครั้ง ส้าหรับนโยบายที่ควรได้รับการส่งเสริม แบ่งเป็น ๓ ส่วนหลักๆ ได้แก่  

๑.  ด้านผลิตภัณฑ์ทางการเงิน  ควรหนุนให้มีการคิดค้นนวัตกรรมทาง

การเงินใหม่ๆ การใช้ Credit Scoring ประกอบการพิจารณามากขึ้น การพัฒนาองค์ความรู้ใน

การประเมินสินเชื่อแก่ธุรกิจ SMEs และการลดขั้นตอนหรือความซับซ้อนของกระบวนการ

ขอกู้สินเชื่อ  

๒. ด้านโครงสร้างพื้นฐานของข้อมูลทางการเงิน  ควรส่งเสริมให้ธุรกิจ 

SMEs สามารถเข้าถึงข้อมูลหรือค้าแนะน้าทางการเงินได้ง่ายขึ้น  

๓.  การพัฒนาผู้ประกอบการ SMEs ควรส่งเสริมให้ผู้ประกอบการมีความรู้

ด้านการเงินมากขึ้นผ่านหลักสูตรอบรมต่างๆ 

เชาว์ เก่งชน และคณะ (๒๕๕๗) ได้ท้าการศึกษาเรื่อง “การลดข้อจ้ากัดในการ

เข้าถึงเงินทุนในระบบธนาคารพาณิชย์ไทย” ทั้งในมิติภาคธุรกิจและภาคครัวเรือน นับตั้งแต่

วิกฤตเศรษฐกิจปี ๒๕๔๐ โดยเป็นการศึกษาเชิงปริมาณเพื่อวัดการผ่อนคลายข้อจ้ากัดในการ

เข้าถึงเงินทุน ซึ่งมุ่งเน้นการศึกษาปัจจัย ๒ ด้าน ได้แก่ การเปลี่ยนแปลงในเชิงโครงสร้างใน

ระบบธนาคารพาณิชย์ไทย (Structural Change) ซึ่งมีช่วงเปลี่ยนผ่านส้าคัญในปี ๒๕๔๘ และ

การเปลี่ยนแปลงสถานะของธุรกิจ (Firm Characteristics) ทั้งนี้ ในการศึกษานี้ให้ความสนใจ

ต่อการสังเกตการเปลี่ยนแปลงสภาวะข้อจ้ากัดในการเข้าถึงเงินทุนของบริษัทเล็ก ซึ่งเป็น

ธุรกิจที่มักเผชิญข้อจ้ากัดทางการเงินมากกว่าเมื่อเทียบกับบริษัทขนาดใหญ่ โดยใช้ข้อมูล 



 

 

๑๖ 

 

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) และตลาดหลักทรัพย์ เอ็มเอไอ 

(mai) ตั้งแต่ปี พ.ศ.๒๕๔๑ - ๒๕๕๕ เนื่องจากมีข้อมูลทางการเงินที่ครบถ้วน น่าเชื่อถือ ตาม

มาตรฐานทางบัญชี อีกทั้งมีช่วงข้อมูลที่ยาวพอต่อการศึกษา ส่วนตัวแปรชี้วัดที่ใช้ในงานวิจัย

นี้ใช้ตัวชี้วัดด้านราคา หรือต้นทุนการกู้ยืม เป็นตัวแทนสภาวะข้อจ้ากัดในกา รเข้าถึงเงินทุน

ของธุรกิจเป็นตัวแปรตาม เนื่องจากเป็นปัจจัยอันดับต้นๆที่ภาคธุรกิจมองว่าเ ป็นอุปสรรคต่อ

การเข้าถึงเงินทุน Beck, Demirguc-Kunt, Laeven and Maksimovic (2006) และ ส้านักงาน

ส่งเสริมวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (๒๕๕๕) และต้นทุนการกู้ยืมที่ผู้ประกอบการแต่

ละรายเผชิญจะสะท้อนความเสี่ยงที่แตกต่างกันไป ส้าหรับตัวแปรอิสระประกอบด้วยตัวแปร 

๒ ด้าน โดยด้านแรกเป็นตัวแปรสะท้อนสถานะทางการเงิน ส่วนด้านที่สองเป็นตัวแปรที่ใช้

แทนการเปลี่ยนแปลงเชิงโครงสร้างในระบบธนาคารพาณิชย์  ดังนี้ 
 

 

 

ผลการศึกษาพบว่าบริษัทขนาดเล็กมีต้นทุนกู้ยืมสูงกว่าบริษัทขนาดใหญ่ โดย

ตัวเลขอัตราส่วนทางการเงินด้านความสามารถในการท้าก้าไรเป็นตัวแปรที่มีผลต่อการลดลง

ของต้นทุนการกู้ยืมของธุรกิจขนาดเล็กมากที่สุด อย่างไรก็ดี ผลการศึกษายังพบว่าปัญหา

ข้อจ้ากัดในการเข้าถึงสินเชื่อโดยภาคธุรกิจและครัวเรือนไทยมีทิศทางที่ผ่อนคลายลง จากการ

เปลี่ยนแปลงเชิงโครงสร้างของธนาคารพาณิชย์  ที่ส่งผลต่อการลดต้นทุนการกู้ยืมของบริษัท

ขนาดเล็กมากกว่าบริษัทขนาดใหญ่ จากการพัฒนานวัตกรรมของธนาคารพาณิชย์ที่มีแรง

ขับเคลื่อนจากการแข่งขันและเป้าหมายในการท้าธุรกิจที่เปลี่ยนไป รวมถึงพัฒนาการใน

ระบบการเงิน มีส่วนเสริมให้ภาคครัวเรือนและภาคธุรกิจ โดยเฉพาะผู้ประกอบการวิสาหกิจ

ขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) สามารถเข้าถึงสินเชื่อจากธนาคารพาณิชย์ได้ดีขึ้น ทั้งใน

มิติด้านปริมาณ ราคา และคุณภาพ  ทั้งยังพบหลักฐานเชิงประจักษ์ว่าข้อจ้ากัดในการเข้าถึง

เงินทุนของภาคธุรกิจมีการผ่อนคลายลง โดยบริษัทเล็กที่มีการยกระดับศักยภาพทางธุรกิจให้



ดีขึ้น สามารถเข้าถึงต้นทุนทางการเงินที่โน้มเอียงเข้ามาใกล้เคียงกับบริษัทขนาดใหญ่มากขึ้น 

ซึ่งสอดคล้องกับการศึกษาในต่างประเทศที่บ่งชี้ว่าพัฒนาการของระบบการเงินมีผลต่อการ 

๑๗ 

 

ลดข้อจ้ากัดทางการเงินของผู้ประกอบการและช่วยลดทอนปัญหาการเข้าถึงแหล่งเงินทุนจาก

ธนาคารพาณิชย์ อาทิ การศึกษาของ Rajan and Zinagales (1998) และ Love (2003) ซึ่งพบว่า 

พัฒนาการของระบบธนาคารพาณิชย์ช่วยส่งเสริมให้ผู้ประกอบการสามารถเข้าถึงแหล่งทุน

ภายนอกได้ง่ายขึ้น อีกทั้งมีผลให้ต้นทุนของผู้กู้ปรับตัวลง และผู้ประกอบการสามารถลดข้อ  

จ้ากัดในการเข้าถึงเงินทุนลงได้ ถ้ามีระบบบัญชีที่แสดงสถานะทางการเงินที่ดี ศึกษาโอกาส

ในการใช้เครื่องมือทางการเงินใหม่ๆ ที่จะท้าให้ได้รับเงื่อนไขทางการเงินที่ดีขึ้นได้  

อย ่างไรก็ด ี งานศึกษาดังกล่าว  ได ้ม ีข ้อว ิพากษ์จาก ส ุทธาภา  อมรว ิว ัฒน์ 

(๒๕๕๗) ว่าการสร้างแบบจ้าลองอาจมีปัญหาจากการใช้ตัวแปร อัตราส่วนก้าไรสุทธิ (NPM) 

และอัตราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ย ( Interest Coverage) อาจมีความ สัมพันธ์กัน

สูง รวมถึงการศึกษาน่าจะท้าการแปรผลได้ดีขึ ้นหากใส่ตัวแปรหุ ่นเชิงขนาดเข้าไปใน

แบบจ้าลอง ทั้งยังระบุว่าการใช้กลุ่มตัวอย่างจากบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์อาจ

ไม่ใช่กลุ่มตัวอย่างที่ดีในการชี้วัดข้อจ้ากัดในการเข้าถึงเงินทุน เนื่ องจากไม่ใช่กลุ่มบริษัทที่มี

ปัญหาในการเข้าถึงเงินทุนที่แท้จริง 

กรอบแนวคิดของการวิจัย 

๑. การวัดความเหลื่อมล้้าของรายได้โดยใช้เส้น Lorenz และ Gini 

Coefficient  จะเป็นดัชนีชีว้ัดความแตกต่างระหว่างกลุ่มผู้มีรายได้มากกับผู้มีรายได้นอ้ย ค่า Gini 

Coefficient จะมีค่าสูงหากความเหลื่อมล้้ามีมากขึ้น ซึ่งการใช้ค่า Gini Coefficient รายปีจะสามารถ

ช่วยให้เห็นถึงพลวัตของความเหลื่อมล้้ารวมถึงปัจจัยที่มผีลกระทบต่อความเหลื่อมล้้าได้  

๒. การวัดข้อจ้ากัดในการเข้าถึงเงินทุน  สามารถวัดได้หลายวิธี อย่างไรก็ดีการ

ใช้อัตราดอกเบี้ยจ่ายที่แท้จริง ก็ถือเป็นปัจจัยหนึ่งที่สามารถใช้วัดราคาของเงินกู้ยืมที่แท้จริงของ

บริษัทได้ โดยเราพบว่าปัจจัยดังกล่าวสัมพันธ์กับขนาดบริษัทที่มีขนาดบริษัทจะท้าให้เราทราบได้

ว่าปัจจัยที่ก่อให้เกิดความเหลื่อมล้้าอย่างหนึ่งคือราคาของเงินกู้ยืมที่แตกต่างกันระหว่าง SMEs 

และบริษัทขนาดใหญ่ 
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๓. ตามทฤษฎีของ Modigliani–Miller  ระบุว่าการใช้ Leverage สามารถช่วย

ลดต้นทุนของหนี้สินจากผลประโยชน์ของภาษี (Tax Shield) และส่งผลให้มูลค่าบริษัทเพิ่มขึ้น แต่

การใช้ Leverage ที่มากเกินอาจส่งผลให้เกิดความเสี่ยงในการล้มละลายและท้าให้มูลค่าบริษัท

ลดลง ดังนั้นการที่จะสร้างมูลค่าสูงสุดของบริษัทใดๆ ต้องมีการใช้สัดส่วนโครงสร้างเงินทุนใน

ระดับที่เหมาะสม (Optimal Capital Structure) อย่างไรก็ดีหากขนาดบริษัทที่แตกต่างกัน ท้าให้

ต้องเผชิญต้นทุนที่แตกแต่งกัน และโดยเฉพาะอย่างยิ่งหากบริษัทเล็กมีต้นทุนที่สูงกว่าบริษัทใหญ่

ในการเข้าถึงหนี้สิน น่าจะเป็นผลให้บริษัทขนาดเล็กได้ผลประโยชน์จากการใช้หนี้สินในการ

ประหยัดภาษีแตกต่างกันไปด้วย และอาจจะรวมถึงการท่ีท้าให้บริษัทขนาดเล็กมีอุปสรรคมากกว่า

ในการจัดโครงสร้างเงินทุนเหมาะสมเพื่อน้าไปสู่การสร้างมูลค่าสูงสุดของบริษัท 

แผนภาพที่ ๒-๑ แสดงกรอบแนวคิดของการวิจัย 
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จากการทบทวนวรรณกรรมและบทวิจัยต่างๆ ที่เกี ่ยวข้อง พบว่าปัญหาความ

เหลื่อมล้้าเป็นปัญหาที่ประเทศต่างๆ ให้ความส้าคัญ เนื่องจากเป็นปัญหาที่ส่งผลกระทบต่อ

พัฒนาการทางเศรษฐกิจและสังคม โดยเฉพาะในภาคธุรกิจที ่พบปัญหาความเหลื ่อมล้้า

ระหว่างธุรกิจขนาดใหญ่กับธุรกิจขนาดเล็ก ท้าให้เกิดการศึกษาวิจัยถึงปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อ

ความเหลื่อมล้้าของภาคธุรกิจเป็นจ้านวนมาก โดยตัวแปรที่นิยมใช้ในการวัดความเหลื่อมล้้า

ในด้านต่างๆ คือ Gini Coefficient ซึ่งผู้วิจัยได้น้ามาประยุกต์ใช้ในการศึกษาครั้งนี้ ทั้งนี้ จาก 

ผลการศึกษาที่ผ่านมาพบหลักฐานเชิงประจักษ์ไปในทิศทางเดียวกัน คือ ความยากง่ายในการ

เข้าถึงแหล่งเงินทุนเป็นปัจจัยส้าคัญปัจจัยหนึ่งที่ส่งผลต่อปัญหาความเหลื่อมล้้าของภาคธุรกิจ

ในประเทศต่างๆ รวมถึงประเทศไทย ซึ่งในการศึกษาครั้งนี้ใช้สัดส่วนหนี้สินไม่หมุนเวียนต่อ

สินทรัพย์รวม เป็นตัวแปรที่สะท้อนถึงการเข้าถึงแหล่งเงินทุน ตามการศึกษาของ Heshmati 

(2004)   

นอกจากนี้ ผลการศึกษาต่าง ๆ พบว่าธุรกิจขนาดเล็กเป็นธุรกิจที่ เผชิญข้อจ้ากัด

ในการเข้าถึงแหล่งเงินทุนมากกว่าธุรกิจขนาดใหญ่  สะท้อนจากการได้รับอนุมัติสินเชื่อน้อย

กว่า ถูกเรียกเก็บอัตราดอกเบี้ยและค่าธรรมเนียมในอัตราสูงกว่า ทั้งยังได้รับผลกระทบจากข้อ

จัดกัดต่าง ๆ รุนแรงมากกว่า แต่ในทางกลับกัน หากมีการพัฒนาระบบการเงินที่สามารถลด

ความเหลื่อมล้้าในการเข้าถึงแหล่งเงินทุน ธุรกิจขนาดเล็กจะได้รับประโยชน์ชัดเจนที่สุด โดย

ในการศึกษาครั้งนี ้ จึงน้าวิธีการศึกษาของ เชาว์ เก่งชน และคณะ (๒๕๕๗) มาปรับปรุง

ส้าหรับวิเคราะห์ความเหลื่อมล้้าในการเข้าถึงเงินทุนของธุรกิจขนาดเล็ก รวมถึงปัจจัยที่มี

อิทธิพลต่อการก้าหนดความเหลื่อมล้้าดังกล่าว เพื่อให้ผลการศึกษามีความสมบูรณ์มากขึ้น  

 

 

 

 



 

 



 

 

บทที่ ๓ 
วิธีด าเนินการวิจัย 

วิธีการวิจัย 

๑. การวัดความเหลื่อมล้ าและการศึกษาปัจจัยที่ก าหนดความเหลื่อมล้ า

ในผู้ประกอบการนิติบุคคล  เนื่องจากงานส่วนใหญ่ในไทยที่ท าการศึกษาเกี่ยวกับความ
เหลื่อมล้ านั้น ส่วนใหญ่เป็นการศึกษาเกี่ยวกับความเหลื่อมล้ าในแง่ของรายได้ การศึกษา และ

อื่นๆ ในขณะที่การศึกษาในด้านบริษัทนั้นยังไม่มีการชี้วัดความเหลื่อมล้ าของผู้ประกอบการ 

ดังนั้น ในงานศึกษานี้จะใช้ Lorenz Curve หรือ Gini Coefficient มาประยุกต์ใช้ในการวัด

ความเหลื่อมล้ าด้านรายได้ระหว่างผู้ประกอบการนิติบุคคล ตามการศึกษาของ Heshmati 

(2004)  

๒.  การทดสอบต้นทุนทางการเงินระหว่างบริษัทขนาดใหญ่และขนาด

เล็ก รวมถึงการศึกษาความเหลื่อมล้ าในผู้ประกอบการนิติบุคคลที่ ไม่ได้จดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพย์ จะเป็นการปรับปรุงแบบจ าลองที่ใช้ในการศึกษาของ เชาว์ เก่งชน และ 
คณะฯ (๒๕๕๗) 

ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 

การด าเนินการวิจัยครังนี้ เป็นการวิจัยเชิงปริมาณ (Quantitative Research) โดย

ประชากรและกลุ่มตัวอย่างของการวิจัยจะประกอบไปด้วย 

๑.  ประชากร ได้แก่ จ านวนผู้ประกอบการทั้งหมดที่ประกอบธุรกิจในประเทศ
ไทย ในช่วงเวลาที่ท าการศึกษา คือ ในช่วงปี ๒๕๕๐ – ๒๕๕๙ 

๒. กลุ่มตัวอย่างที่ใช้ในการวิจัย  กลุ่มตัวอย่างที่ใช้ในการวิจัยครั้งนี้ คือ กลุ่ม
ผู้ประกอบการนิติบุคคลจดทะเบียน (บจ.) ใน ๑๓ หมวดกิจกรรมหลัก จ านวน ๓๙๖,๐๓๖ 

บริษัท  ส าหรับค านวณค่า  Gini Coefficient   ในการวัดความเหลื่อมล้ าด้านรายได้ระหว่าง 



๒๑ 

 

ผู้ประกอบการนิติบุคคล ขณะที่การการทดสอบต้นทุนทางการเงินระหว่างบริษัทขนาดใหญ่

และขนาดเล็ก จะใช้กลุ่มตัวอย่างเป็นบริษัทจดทะเบียนใน SET และ mai จ านวน ๖๓๗ 

บริษัท และส าหรับกลุ่มตัวอย่างในการศึกษาความเหลื่อมล้ าในผู้ประกอบการนิติบุคคลที่

ไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ จะเป็นกลุ่มผู้ประกอบการนิติบุคคลจดทะเบียน (บจ.) 

จ านวน ๑๖,๘๔๔ บริษัท  

ตัวแปร และการวัดตัวแปร 

๑ .   ต ัว แปรที ่ใ ช ้ใ นก ารว ัดคว าม เหลื ่อมล้ า ด ้านร าย ได ้ร ะหว ่า ง

ผู้ประกอบการนิติบุคคล ประกอบด้วย ตัวแปรตาม คือ Gini Coefficient ที่เป็นการค านวณ

จากส่วนแบ่งตลาดด้านรายได้ (Income share) ของผู้ประกอบการนิติบุคคลแต่ระราย ขณะที่

ตัวแปรควบคุม ประกอบด้วย ตัวแปรอัตราก าไรจากการด าเนินงาน (Operating Margin) ซึ่ง

ใช้ชี้วัดระดับการท าก าไรของแต่ละอุตสาหกรรม ค านวณโดยการน าก าไรจากการด าเนินงาน

ของอุตสาหกรรมมาเปรียบเทียบกับยอดขายของอุตสาหกรรม, ข้อมูล GDP ในแต่ละภาคการ

ผลิต (PGDP) ซึ่งเป็นข้อมูลผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศที่แยกตามภาคการผลิต และตัวแปร

สัดส่วนหนี้สินไม่หมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวม (NCL/TA) ซึ่งจะสะท้อนถึงการเข้าถึงเงินกู้ยืม

ว่ามีผลต่อความเหลื่อมล้ าหรือไม่ หากค่าสัมประสิทธิ์ของตัวแปรดังกล่าวมีค่าเป็นลบอย่ างมี

นัย จะสามารถสรุปได้ว่าการใช้หนี้สินในสัดส่วนที่สูงขึ้นมีนัยต่อการลดความเหลื่อมล้ าใน

อุตสาหกรรม ดังนั้นจึงจัดเป็นตัวแปรที่ใช้วัดระดับความสามารถในการเข้าถึงเงินกู้ยืมได้  

๒.  ตัวแปรที่ใช้ในการทดสอบต้นทุนทางการเงินระหว่างบริษัทขนาด

ใหญ่และขนาดเล็ก ประกอบด้วย ตัวแปรตาม คือ อัตราดอกเบี้ยจ่ายที่แท้จริง (Eff Int) ของ

นิติบุคคล โดยมีตัวแปรควบคุม คือ ต้นทุนของหนี้สิน (Cost of Debt)  ซึ่งเป็นการประมาณ 

ประมาณการอ้างอิงจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรในตลาด โดยข้อมูลจะสะท้อนต้นทุนทาง

การเงินในแต่ละช่วงเวลาได้ดีกว่าอัตราดอกเบี้ยนโยบาย การขยายตัวของสินทรัพย์ (Asset 

Growth) ของนิติบุคคล, ระดับอัตราผลตอบแทนต่อเงินลงทุน (ROIC) ซึ่งเป็นตัวแปรที่จะใช้

เพื่อระบุถึงความแตกต่างของประสิทธิภาพการใช้เงินทุนจะมีผลต่อต้นทุนในการกู้ยืม  และมี

การเพิ่มตัวแปรหุ่นเชิงขนาด (DL-ขนาดใหญ่ และ DS-ขนาดเล็ก) เข้าไปในแบบจ าลอง 



๒๒ 

 

๓. ตัวแปรที่ใช้ในการศึกษาความเหลื่อมล้ าในผู้ประกอบการนิติบุคคลที่

ไม่ได้จดทะเบียน ซึ่งเป็นการวิเคราะห์ถึงการจ่ายภาษีของนิติบุคคลว่ามีความแตกต่างกัน
ตามขนาดของนิติบุคคลหรือไม่ ซึ่งประกอบด้วย ตัวแปรตาม คือ การจ่ายภาษีที่แท้จริง (Eff 

Tax) ขณะที่ตัวแปรควบคุมคือ อัตราดอกเบี้ยจ่ายที่แท้จริง (Eff Int) การใช้ Leverage (Lev) 

ตามทฤษฎีของ Modigliani–Miller ที่ว่าการใช้ Leverage ที่เพิ่มขึ้นจะช่วยในการประหยัด

ภาษีได้ (Tax Shield) โดยในสมการจะใช้ตัวแปรหุ่นเชิงขนาดตามขนาดของสินทรัพย์ (AL-

ขนาดใหญ่ และ AS-ขนาดเล็ก) ขณะที่ตัวแปรยอดขาย (In(Sales)) และอัตราก าไรจากการ

ด าเนินงาน (Operating Margin) ถูกใส่เข้ามาเป็นตัวแปรควบคุม เนื่องจากบริษัทที่มีรายได้

และประสิทธิภาพการด าเนินงานที่ดีกว่าควรจะมีแนวโน้มเสียภาษีในอัตราที่สูงกว่า ขณะที่ตัว

แปรการเปลี่ยนแปลงของระดับการใช้ Leverage (Chage Lev) ของขนาดบริษัทต่างๆ เพื่อ

ท าการศึกษาว่าตัวแปรดังกล่าวมีผลต่อการจ่ายภาษีแตกต่างกันหรือไม่ 

เครื่องมือที่ใช้ในการวิจัย 

๑. การวัดความเหลื่อมล้ าด้านรายได้ระหว่างผู้ประกอบการนิติบุคคล  ใน
งานศึกษานี้จะใช้ Gini Coefficient ซึ่งเป็นการค านวณพื้นที่เหนือและใต้ Lorenz Curve มา

ประยุกต์ใช้ในการวัดความเหลื่อมล้ าด้านรายได้ระหว่างผู้ประกอบการนิติบุคคลจดทะเบียน 

(บจ.) ในแต่ละอุตสาหกรรม ซึ่งหลังจากได้ค่า Gini Coefficient รายปีของทั้ง ๑๓

อุตสาหกรรม จะท าการศึกษาปัจจัยที ่ก าหนดความเหลื ่อมล้ าของอุตสาหกรรม ผ่านการ

วิเคราะห์โดยใช้สมการถดถอยพหุคูณ (Multiple Linear Regression)  

๒. การทดสอบต้นทุนทางการเงินระหว่างบริษัทขนาดใหญ่และขนาด

เล็ก รวมถึงการศึกษาความเหลื่อมล้ าในผู้ประกอบการนิติบุคคลที่ไม่ได้จดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพย์ จะใช้การวิเคราะห์เชิงปริมาณ (Quantitative Method) โดยใช้

แบบจ าลองทางเศรษฐมิติ (Econometric) ซึ่งจะใช้วิธีการประเมินค่าแบบจ าลองที่ใช้ส าหรับ

วิเคราะห์ข้อมูลที่มีลักษณะเป็นข้อมูลภาคตัดขวางผสมเวลา (Panel Data) ในรูปแบบของ

แบบจ าลองผลกระทบคงที่ (Fixed Effect Model) โดยใช้วิธีประมาณค่าด้วยวิธีก าลังสองน้อย

ที่สุด (Pooled Ordinary Least Square Regression : Pooled OLS Regression)  



๒๓ 
 

การเก็บรวบรวมข้อมูล 

๑. การเก็บรวบรวมข้อมูลเพื่อค านวณค่า Gini Coefficient เพื่อวัดความ
เหลื่อมล้ าด้านรายได้ระหว่างผู้ประกอบการนิติบุคคลจดทะเบียน (บจ.) ในแต่ละอุตสาหกรรมแบ่ง

ตามกิจกรรมหลักหมวดแรก (TSIC -๑) จะเป็นการเก็บรวบรวมข้อมูลจากฐานข้อมูลกรมพัฒนา

ธุรกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์จ านวน ๓๙๖,๐๓๖ บริษัท จาก ๑๓ หมวดกิจกรรมหลัก ในช่วงปี 

๒๕๕๐ – ๒๕๕๙ และข้อมูลผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศที่แยกตามภาคการผลิต (PGDP) จะท า

การรวบรวมข้อมูลจากส านักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ ในช่วงปี 

๒๕๕๐ – ๒๕๕๙ 

๒. การทดสอบต้นทุนทางการเงินระหว่างบริษัทขนาดใหญ่และขนาดเล็ก  
จะใช้ข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนใน SET และ mai จ านวน ๖๓๗ บริษัทในช่วงปี ๒๕๕๓ – 

๒๕๕๙ ส าหรับข้อมูลต้นทุนของหนี้สิน (Cost of Debt) จะท าการรวบรวมจาก Bloomberg  

๓. การศึกษาความเหลื่อมล้ าในผู้ประกอบการนิติบุคคลที่ไม่ได้จดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพย์ จะใช้ข้อมูลงบการเงินจากฐานข้อมูลของกรมพัฒนาธุรกิจการค้า กระทรวง
พาณิชย์จ านวน ๑๖,๘๔๔ บริษัท ตั้งแต่ปี  ๒๕๕๓ – ๒๕๕๙  

การวิเคราะห์ข้อมูล 

๑.  การประมาณค่า Gini Coefficient จะเป็นการค านวณพื้นที่เหนือและใต้ Lorenz 

Curve ซึ่งในการศึกษานี้นั้นจะประมาณค่า Gini Coefficient จากการแบ่งช่วงรายได้เป็น ๑๐ ช่วง 

(Deciles) และค านวณจากการแบ่งช่วงรายได้เป็น ๑๐ ช่วง (Deciles) และค านวณดังนี้ 
 

                                                       (๑) 
 

โดย;                      , 

         
 



๒๔ 

 

หลังจากได้ค่า Gini Coefficient รายปีของแต่ละอุตสาหกรรมจะท าการศึกษาปัจจัยที่

ก าหนดความเหลื่อมล้ าของอุตสาหกรรม โดยจะใช้ข้อมูล Gini Coefficient จาก ๑๓ อุตสาหกรรม

ในช่วงระยะเวลา ๑๐ ปี (๒๕๕๐ – ๒๕๕๙) ผ่านแบบจ าลองดังนี้ 
 

           (๒) 
 

๒.  การทดสอบต้นทุนทางการเงินระหว่างบริษัทขนาดใหญ่และขนาดเล็ก  ใน

งานวิจัยนี้จะน าแบบจ าลองของ เชาว์ เก่งชน และ คณะฯ (๒๕๕๗) มาปรับปรุงตัวแปรและวิธี

การศึกษาโดยแบบจ าลองตั้งต้นที่ใช้ คือ 

 

 

                                                                                                  (๓) 
 

ซึ่งแบบจ าลองดังกล่าวได้มีข้อวิพากษ์จาก สุทธาภา อมรวิวัฒน์ (๒๕๕๗) ว่าการ

สร้างแบบจ าลองอาจมีปัญหา จากการใช้ตัวแปร อัตราส่วนก าไรสุทธิ (NPM) และ อัตราส่วน

ความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ย (Interest Coverage) อาจมีความสัมพันธ์กันสูง รวมถึงการศึกษา

น่าจะท าการแปรผลได้ดีขึ้นหากใส่ตัวแปรหุ่นเชิงขนาดเข้าไปในแบบจ าลอง ดังนั้นในการศึกษานี้

จะปรับเปลี่ยนตัวแปรในแบบจ าลอง รวมถึงการเพิ่มตัวแปรหุ่นเชิงขนาดและอุตสาหกรรมเข้าไป

ในแบบจ าลอง ดังนี้ 

 

(๔) 

 



๒๕ 

 

โดย ; 

 (๔.๑) 
 

๓.  การศึกษาความเหลื่อมล้ าในผู้ประกอบการนิติบุคคลที่ไม่ได้จดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพย์ จากข้อวิพากษ์ต่อ เชาว์ เก่งชน และ คณะฯ (๒๕๕๗) ที่ระบุว่าการใช้กลุ่ม
ตัวอย่างจากบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์อาจไม่ใช่กลุ่มตัวอย่างท่ีดีในการชี้วดัข้อจ ากดัใน

การเข้าถึงเงินทุน เนื่องจากไม่ใช่กลุ่มบริษัทที่มีปัญหาในการเข้าถึงเงินทุนที่แท้จริง ดังนั้นใน

งานวิจัยนี้จึงได้ท าการศึกษาจากข้อมูลบริษัทที่ไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ โดยใช้ข้อมูล

งบการเงินจากฐานข้อมูลของกรมพัฒนาธุรกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์จ านวน ๑๖,๘๔๔ บริษัท  

ตั้งแต่ปี ๒๕๕๓ – ๒๕๕๙ ทั้งนี้ จากการศึกษาหลายงานก่อนหน้าส่วนใหญ่ระบุว่าบริษัทขนาด 

เล็กจะมีข้อจ ากัดในการเข้าถึงเงินกู้ยืมมากกว่าอย่างมีนัยส าคัญ ดังนั้นในงานศึกษานี้จึงพยายาม

ศึกษาเพิ่มเติมโดยการหาผลกระทบจากความเหลื่อมล้ าดังกล่าว โดยมุ่งเน้นไปที่ผลกระทบจาก

การใช้ประโยชน์จากหนี้สินเพื่อผลประโยชน์ในการจัดการบริหารภาษี (Tax Shield) ซึ่งจะศึกษา

ผ่านแบบจ าลองดังนี้ 
 

                         (๕) 

 

 

 

 



 

 

 

บทที่ ๔ 
ผลการวิจัย 

 

การวัดความเหลื่อมล้้าและการศึกษาปัจจัยที่ก้าหนดความเหลื่อมล้้าใ น

ผู้ประกอบการนิติบุคคล 

จากการประยุกต์ใช้ Gini Coefficient ต่อรายรับของผู้ประกอบการ พบว่าส่วนใหญ่

แล้วตลอด ๑๐ ปีที่ผ่านมาระดับความเหลื่อมล้้าเพิ่มขึ้นในภาพรวม  สะท้อนจากค่า Gini 

Coefficient รวมทุกประเภทธุรกิจที่เพิ่มสูงขึ้นอย่างต่อเนื่องมาตั้งแต่ปี พ.ศ. ๒๕๕๐ จนถึงปี พ.ศ. 

๒๕๕๙  (แผนภาพที่ ๔-๑) แม้จะมีปรับลดลงบ้างในบางปี นอกจากนี้ ยังมีทิศทางเพิ่มขึ้นในเกือบ

ทุกกลุ่มอุตสาหกรรม (แผนภาพที่ ๔-๒ - ๔-๕)  โดยเฉพาะกลุ่มการเงิน โทรคมนาคม และการ

ผลิต ที่มีค่า Gini Coefficient สูงที่สุด ซึ่งสะท้อนว่าเป็นภาคอุตสาหกรรมที่มีความเหลื่อมล้้ามาก

ที่สุดเมื่อเทียบกับภาคอุตสาหกรรมอื่นๆ ในทางกลับกัน ภาคการเกษตรและประมง การประปา 

และการก่อสร้าง เป็นภาคอุตสาหกรรมที่มีความเหลื่อมล้้าน้อยที่สุด  เนื่องจากมีค่า  Gini 

Coefficient ต่้ าสุดเมื่อเปรียบเทียบกับภาคอุตสาหกรรมอื่นๆ อย่างไรก็ดี  แม้จะมีค่า Gini 

Coefficient ต่้าสุด แต่ก็มีทิศทางเพิ่มขึ้นต่อเนื่องในช่วงที่ผ่านมา นอกจากนี้ หากคิดในเชิงพลวัต

พบว่าภาคการเกษตรและประมง มีความเหลื่อมล้้าเพิ่มขึ้นมากที่สุด เนื่องจากค่า Gini Coefficient 

เพิ่มขึ้นในอัตราเร่งมากที่สุด 

 

 

 

 

 

 



 

๒๗ 

 

แผนภาพที่ ๔-๑ ค่า Gini Coefficient รวมทุกประเภทธุรกิจ 

 

 

 

 

 



 

๒๘ 

 

แผนภาพที่ ๔-๒ ค่า Gini Coefficient ของธุรกิจเกษตรและประมง เหมืองแร่ และการผลิต 

 

 

 



 

๒๙ 

 

แผนภาพที่ ๔-๓ ค่า Gini Coefficient ของธุรกิจไฟฟ้า ประปา และก่อสร้าง 

 

 

 
 



 

๓๐ 

 

แผนภาพที่ ๔-๔ ค่า Gini Coefficient ของธุรกิจค้าส่ง/ค้าปลีก ขนส่ง และโรงแรมและภัตตาคาร 

 

 

 



 

๓๑ 

 

แผนภาพที่ ๔-๕ ค่า Gini Coefficient ของธุรกิจสื่อสาร/โทรคมนาคม ตัวกลางทางการเงิน 

อสังหาริมทรัพย์ และกิจกรรมเฉพาะทาง 

 

 

 



 

๓๒ 

 

จากการทดสอบด้วย Pooled OLS Regression (ตารางที่ ๔-๑) พบว่าผล

การศึกษาเป็นไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว้ โดยพบว่าระดับหนี้สินไม่หมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวม 

(NCL/TA) มีความสัมพันธ์เป็นลบต่อระดับความเหลื่อมล้้าอย่างมีนัยส้าคัญ ซึ่งสะท้อนว่าการ

เข้าถึงเงินกู้ยืมหรือก่อหนี้สินที่มากขึ้นจะช่วยลดความเหลื่อมล้้าระหว่างบริษัทขนาดใหญ่ที่มี

รายรับสูงกับบริษัทขนาดเล็กที่มีระดับรายรับต่้าได้ นอกจากนี้ ยังพบว่าอัตราก้าไรจากการ

ด้าเนินงาน (Operation Margin) มีความสัมพันธ์เป็นบวกต่อความเหลื่อมล้้าอย่างมีนัยส้าคัญ 

อาจสะท้อนได้ว่าในภาวะที่ธุรกิจมีอัตราก้าไรสูง บริษัทขนาดใหญ่จะได้ประโยชน์มากกว่า

บริษัทขนาดเล็กท้าให้ระดับความเหลื่อมล้้าเพิ่มมากขึ้น 
 

          (๒) 
  

ตารางที่ ๔-๑ ผลการศึกษาปัจจัยที่ก้าหนดความเหลื่อมล้้าในผู้ประกอบการนิติบุคคล 
 

R-Squared 0.277 

  F-Stat 16.1 

  Gini Coefficient Beta (βi) P-value Significant 

Operating Margin   0.144 0.00 *** 

PGDP  -0.015 0.75 

 NCL/TA  -0.070 0.01 *** 

Intercept  0.821 0.00 *** 

* นัยส ำคัญท่ีระดับ 10%, ** นัยส ำคัญที่ระดับ 5%, *** นัยส ำคัญที่ระดับ 1% 
 



ทั้งนี้ พบว่าในตลอด ๑๐ ปีที่ผ่านมานั้นบริษัทต่างๆมีการใช้ระดับ Leverage ลดลง 

(แผนภาพท่ี ๔-๖ – ๔-๗) ซึ่งสะท้อนจากระดับหนี้สินไม่หมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวม (NCL/TA)  

๓๓ 

 

ที่มีแนวโน้มลดลง แต่หากพิจารณาแยกตามขนาด ไม่ว่าจะพิจารณาจากขนาดสินทรัพย์ (แผนภาพ

ที่ ๔-๘) หรือจากขนาดบริษัท (แผนภาพที่ ๔-๙) ตามนิยามของ SMEs จะพบว่าบริษัทขนาดเล็กมี

การลดลงของ Leverage ในอัตราที่สูงกว่าบริษัทขนาดใหญ่ โดยพิจารณาจากอัตราส่วนหนี้สินต่อ

ทุน (D/E Ratio) ที่ลดลงต่อเนื่องในช่วงที่ผ่านมา โดย D/E Ratio ของบริษัทขนาดเล็กมีการปรับ

ลดลงมากกว่าบริษัทขนาดใหญ ่

แผนภาพที่ ๔-๖ ระดับหนี้สินไม่หมุนเวยีนต่อสินทรัพย์รวม (NCL/TA) ของนิติบุคคล 

 



 

 

๓๔ 

 

แผนภาพที่ ๔-๗ ระดับหนี้สนิไม่หมุนเวยีนต่อสินทรัพย์รวม (NCL/TA) ของนิติบุคคล  

แยกตามขนาด 

 

 

 

 



 

๓๕ 

แผนภาพที่ ๔-๘ อัตราส่วนหนี้สินต่อทุน (D/E Ratio) ของนิติบุคคล แยกตามขนาดทรพัย์สิน 

 

 

 

 



 

๓๖ 

 

แผนภาพที่ ๔-๙ อัตราส่วนหนี้สินต่อทุน (D/E Ratio) ของนิติบุคคล แยกตามขนาด 

 

 
 

 

 



 

๓๗ 

 

การทดสอบต้นทุนทางการเงินระหว่างบริษัทขนาดใหญ่และขนาดเล็ก 

จากข้อมูลงบการเงินของบริษัทจดทะเบียนจ้านวน ๖๓๗ บริษัทจากทั้ง SET และ 

MAI ตั้งแต่ช่วงปี ๒๕๕๓ – ๒๕๕๙ พบว่าบริษัทที่มีขนาดรายรับต่้าสุด ๒๐% แรกจะมีอัตรา

ดอกเบี้ยจ่ายที่แท้จริงสูงกว่าบริษัทที่มีขนาดรายรับสูงสุด ๒๐% แรก (แผนภาพที่ ๔-๑๐) อย่างไรก็

ดี พบว่าในช่วงระยะหลังในช่วงปี ๒๕๕๗ – ๒๕๕๙ พบว่าส่วนต่างระหว่างอัตราดอกเบี้ยจ่าย

ของทั้ง ๒ กลุ่มนั้นแคบลง 

แผนภาพที่ ๔-๑๐ อัตราดอกเบี้ยจ่ายทีแ่ท้จรงิ (Effective Interest Rate) ของนิติบุคคล  

แยกตามขนาด 

 



 

๓๘ 

 

ขณะที่จากการน้าข้อมูลดังกล่าวมาทดสอบผ่าน Fixed Effect Panel Data 

Regression จะพบว่าบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ที่มีรายรับสูงสุด ๒๐% แรกจะมี

ภาระดอกเบี ้ยจ่ายที ่แท้จริงต่้ากว่าบริษัทอื ่นอย่างมีนัยส้าคัญ ในทางกลับกันบริษัทที ่มี

ยอดขายต่้าที่สุด ๒๐% จะมีภาระดอกเบี้ยจ่ายที่แท้จริงสูงกว่าบริษัทขนาดใหญ่ นอกจากนี้ 

ส้าหรับตัวแปรอื่นๆ พบว่าผลการทดสอบค่อนข้างสอดคล้องกับการศึกษาของ เชาว์ เก่งชน 

และคณะฯ (๒๕๕๗) ที่พบว่าในบริษัทที่มีการขยายของสินทรัพย์มาก และมีอัตราการท้า

ก้าไรจากการด้าเนินงานที่ดีจะมีแนวโน้มที่จะจ่ายอัตราดอกเบี ้ยในอัตราที่ต่้าลงอย่างมี

นัยส้าคัญ ในขณะที่อัตราก้าไรจากการด้าเนินงานและต้นทุนทางการเงิน ที่วัดจากอัตรา

ดอกเบี้ยพันธบัตรที่ปรับตามระดับความเสี่ยง (Rating) ของบริษัทมีความสัมพันธ์เป็นบวก

กับอัตราดอกเบี้ยจ่ายอย่างมีนัยส้าคัญที่ ๑๐% และ ๑% ตามล้าดับ 

ขณะที ่ในระดับอุตสาหกรรมส่วนใหญ่ไม่ได้แตกต่างกันอย่างมีนัยส้าคัญ 

ยกเว้นอุตสาหกรรมสื่อฯที่มีระดับอัตราดอกเบี้ยจ่ายสูงกว่าอย่างมีนัยส้าคัญจากการลงทุน

ธุรกิจทีวีดิจิตอลที่มีความเสี่ยงและเงินลงทุนสูง ขณะที่อุตสาหกรรมที่มีอัตราดอกเบี้ยจ่ายที่

แท้จริงต่้ากว่าอย่างมีนัยส้าคัญได้แก่อสังหาริมทรัพย์ที ่มักมีหลักทรัพย์ค้้าประกัน และ

อุตสาหกรรมด้านสาธารณูปโภคที่อาจจะมีความเสี่ยงทางธุรกิจค่อนข้างต่้า  
 

                  (๔) 

 

 



 

๓๙ 

 

ตารางที่ ๔-๒ ผลการทดสอบต้นทุนทางการเงินระหว่างบริษัทขนาดใหญ่และขนาดเล็กผ่าน Fixed 

Effect Panel Data Regression 

Cost of debt       

t 0.3125 0 *** 

t-1 0.3733 0 *** 

Change in Fixed Asset       

t -0.0001 0.12 

 t-1 0.0000 0.51 

 ROIC       

t 0.0025 0.51 

 t-1 -0.0069 0.12 

 Operating Margin       

t -0.0005 0.07 * 

t-1 0.0000 0.98 

 Dummy       

Large -0.6064 0.03 ** 

Small 1.3329 0 *** 

Industry       

Effective Interest Rate Beta (βi)      P-value Significant    



Capital Goods -1.1222 0.22 

  
 

๔๐ 
 

  

    
    

Commercial & Professional 

Service -0.8503 0.46 

 Consumer Durables & Apparel -0.5100 0.63 

 Consumer Services -1.3910 0.22 

 Energy -1.0790 0.34 

 Food & Staples Retailing                      1.8461                    0.27 

 Food Beverage & Tobacco -1.4676                  0.13 

 Health Care Equipment & Service -0.7970 0.48 

 Household & Personal Products -0.1723 0.92 

 Materials -0.7167 0.44 

 Media 1.9016 0.08 * 

Pharmaceuticals, Biotechnology -3.5649 0.28 

 Real Estate -2.3346 0.01 ** 

Retailing -0.8306 0.46 

 Semiconductors & Semiconductor -1.9176 0.64 

 Software & Services 1.6950 0.16 

 

Effective Interest Rate Beta (βi)      P-value Significant 

ตารางที่ ๔-๒ ผลการทดสอบต้นทุนทางการเงินระหว่างบริษัทขนาดใหญ่และขนาดเล็กผ่าน 

Fixed Effect Panel Data Regression (ต่อ) 
 



Technology Hardware & Equipment              -0.3883             0.72 

   

๔๑ 

 

ตารางที่ ๔-๒ ผลการทดสอบต้นทุนทางการเงินระหว่างบริษัทขนาดใหญ่และขนาดเล็กผ่าน Fixed 

Effect Panel Data Regression (ต่อ) 

Telecommunication Services -0.1300 0.92 

 Transportation -0.9503 0.4 

 Utilities -2.2802 0.05 * 

        

Intercept 4.3551 0 *** 

* นัยส ำคัญท่ีระดับ 10%, ** นัยส ำคัญที่ระดับ 5%, *** นัยส ำคัญที่ระดับ 1% 

ผลกระทบจากความเหลื่อมล้้าในแง่ของการจัดการต้นทุนทางภาษี 

ผลจากการศึกษาด้วย Fixed Effect Panel Data Regression ออกมาสอดคล้องกับ

ทฤษฎีและสมมติฐานโดยพบว่าการใช้ Leverage และจ่ายดอกเบี้ยในอัตราที่สูงขึ้นจะช่วยลดภาระ

ทางภาษีได้อย่างมีนัยส้าคัญ ที่ระดับนัยส้าคัญ ๑% โดยพบว่าบริษัทที่มีขนาดสินทรัพย์ใหญ่สุด 

๒๐% แรกจะมีระดับอัตราภาษีที่ต่้ากว่าบริษัทอื่นอย่างมีนัยส้าคัญ สอดคล้องกับหลักการบัญชีและ

การเงิน เพราะมีการตัดค่าเสื่อมราคาที่สูงกว่า โดยในแบบจ้าลองดังกล่าวจะให้ความส้าคัญกับการ

เพิ่ม Leverage ซึ่งพบว่าการเพิ่ม Leverage ในบริษัทขนาดใหญ่นั้นไม่มีนัยส้าคัญต่อการลดอัตรา

ภาษี ในทางกลับกันการเพิ่ม Leverage ในบริษัทขนาดเล็กนั้นจะมีนัยส้าคัญในการลดภาระภาษี

เพิ่มเติมได้ในอัตราเร่งที่มากกว่าบริษัททั่วไป ทั้งนี้ อาจสะท้อนได้ว่าบริษัทขนาดเล็กยังสามารถใช้ 

Leverage ในระดับที่เหมาะสมได้เมื่อเทียบกับบริษัทขนาดอื่น เนื่องจากอาจจะมีข้อจ้ากัด อาทิ 

ประสิทธิภาพการบริหารหรือการเข้าถึงเงินทุน 

Effective Interest Rate Beta (βi)      P-value Significant 



ตารางที่ ๔-๓ ผลการทดสอบต้นทุนทางภาษีระหว่างบริษัทขนาดใหญ่และขนาดเล็กผ่าน Fixed 

Effect Panel Data Regression 
 

 

 

๔๒ 

 

                                                                                                                                             (๕)   

 

 

 

Eff Int       

L1. -0.0280 0.0000 *** 

ln(Sales)       

L1. 0.6490 0.0000 *** 

Operating Margin       

L1. 0.0000 0.2850 
 

Leverage Level       

L1. -0.0150 0.0000 *** 

Change in Leverage       

Overall -0.0150 0.0000 *** 

For Large 0.0020 0.6760 
 

For Small -0.0090 0.0050 *** 

Effective Interest Rate Beta (βi)      P-value Significant 



 

 

๔๓ 

ตารางที่ ๔-๓ ผลการทดสอบต้นทุนทางภาษีระหว่างบริษัทขนาดใหญ่และขนาดเล็กผ่าน Fixed 

Effect Panel Data Regression (ต่อ) 

Size Dummies       

Large -2.0270 0.0000 *** 

Small 0.1520 3.6400 
 

        

Intercept 2.6320 0.0430 ** 

Fixed Effect       

sigma_u 6.6740 
  

sigma_e 5.3230 
  

rho 0.6110 
  

        
F test that all u_i=0: F(13204, 44429) =     5.65 Prob > F = 0.0000 

 

* นัยส ำคัญท่ีระดับ 10%, ** นัยส ำคัญที่ระดับ 5%, *** นัยส ำคัญที่ระดับ 1% 

 

 

Effective Tax Rate Beta (βi)           P-value  Significant 



 

 

๔๔ 

ซึ่งไม่ว่าจะเป็นผลจากประสิทธิภาพการบริหารที่น้อยกว่าหรือปัญหาจากข้อจ้ากัด

การเข้าถึงเงินกู้ของ SMEs ย่อมส่งผลเสียต่อภาพรวมในแง่การพัฒนาของเศรษฐกิจ โดยเฉพาะใน

ด้านประสิทธิภาพการบริหาร ซึ่งอาจน้าไปสู่ความสามารถด้านการแข่งขัน ถ้าหากความเหลื่อมล้้า

ดังกล่าวมีมากขึ้นก็จะส่งผลกระทบต่อการพัฒนาประเทศและลดความเหลื่อมล้้า เพราะ SMEs ถือ

ว่ามีสัดส่วนและความส้าคัญต่อเศรษฐกิจไทยค่อนข้างสูง  

ทั้งนี้ จากศึกษาพบว่าปัญหาความเหลื่อมล้้าในการเข้าถึงเงินทุนของวิสาหกิจขนาด

กลางและขนาดย่อม (SMEs) มีทิศทางเพิ่มขึ้นในช่วง ๑๐ ปีที่ผ่านมา ทั้งยังเพิ่มขึ้นในเกือบทุกกลุ่ม

อุตสาหกรรม นอกจากนี้ ยังพบว่าความสามารถในการเข้าถึงแหล่งเงินทุนหรือเงินกู้ยืมเป็นปัจจัยที่

ส่งผลต่อการเหลื่อมล้้าของนิติบุคคลในประเทศไทย ไม่ว่าจะเป็นในด้านการก่อหนี้และภาระ

ดอกเบี้ยจ่ายที่มีความแตกต่างกันอย่างมีนัยของผู้ประกอบการขนาดเล็กและขนาดใหญ่ ซึ่ง

สอดคล้องกับผลการวิจัยต่างๆที่ผ่านมา จึงอาจกล่าวได้ว่าหากผู้ก้าหนดนโยบาย หรือหน่วยงาน

ภาครัฐและผู้ที่เกี่ยวข้อง สามารถผลักดันให้ผู้ประกอบการ SMEs สามารถเข้าถึงแหล่งเงินทุนได้

ง่ายขึ้น และ/หรือ มีต้นทุนทางการเงินลดลง ก็จะช่วยลดความเหลื่อมล้้ากับบริษัทขนาดใหญ่ลงได้  

นอกจากนี้ การที่ผู้ประกอบการ SMEs สามารถเพิ่ม Leverage หรือก่อหนี้ได้มากขึ้น จะยังสามารถ

ช่วยลดภาระทางภาษีลงได้อย่างมีนัยส้าคัญ ซึ่งก็จะช่วยให้ช่องว่างของความเหลื่อมล้้ากับบริษัท

ขนาดใหญ่กลับธุรกิจ SMEs แคบลงได้อีกทางหนึ่ง ซึ่งจะส่งผลในเชิงบวกต่อความสามารถในกร

แข่งขันของธุรกิจ SMEs ทั้งจะช่วยหนุนการพัฒนาของเศรษฐกิจไทยให้เติบโตได้อย่างแข็งแกร่ง

ต่อไป 

 

 

 

 

 

 



 



 

 

บทที่ ๕ 

สรุป อภิปรายผล และข้อเสนอแนะ 

สรุป 

จากผลการศึกษาของงานวิจัยนี้ พบหลักฐานเชิงประจักษ์ว่าผู้ประกอบการนิติบุคคล

ไทยนั้นก าลังเผชิญกับปัญหาความเหลื่อมล้ า อีกทั้งยังมีแนวโน้มท่ีรุนแรงขึ้นในเกือบทุกธุรกิจ 

โดยเฉพาะกลุ่มธุรกิจการเงิน การโทรคมนาคม และการผลิต ที่เป็นภาคธุรกิจที่มีความเหลื่อมล้ า

มากที่สุด ส่วนภาคการเกษตร การประมง การประปา และการก่อสร้าง มีความเหลื่อมล้ าน้อยที่สุด 

ขณะที่ผลการศึกษาทางเศรษฐมิติ พบว่าปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อการก าหนดความเหลื่อมล้ าในการ

เข้าถึงเงินทุนของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) นั้นประกอบด้วย  

๑. ขนาดของบริษัท 

๒. ต้นทุนทางการเงิน 

๓. อัตราก าไรจากการด าเนินงาน 

๔. อัตราการขยายตัวของสินทรัพย์  

๕. อัตราการท าก าไรจากการด าเนินงาน 

ซึ่งสามารถอธิบายได้ว่าปัญหาเหลื่อมล้ าดังกล่าวนั้น ส่วนหนึ่งมีสาเหตุมาจากการเข้า 

ถึงแหล่งเงินกู้ของผู้ประกอบการ โดยพบว่าผู้ประกอบการรายใหญ่สามารถเข้าถึงแหล่งเงินกู้ได้

ง่ายกว่า ทั้งยังมีต้นทุนท่ีถูกกว่าผู้ประกอบการรายเล็ก ซึ่งหมายถึงธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม 

(SMEs) ที่มีบทบาทส าคัญในการขับเคลื่อนเศรษฐกิจของไทยทั้งในแง่ของจ านวนผู้ประกอบการ 

และเป็นแหล่งจ้างงานหลักของประเทศ ซึ่งสะท้อนให้เห็นถึงปัญหาที่เรื้อรังมานานของภาคธุรกิจ

ของไทย ท่ีต้องเผชิญกับความเหล่ือมล้ าในการเข้าถึงแหล่งเงินทุนของผู้ประกอบการแต่ละราย อีก

ทั้งยังมีแนวโน้มว่าความเหลื่อมล้ าดังกล่าวนั้นจะมีความรุนแรงมากขึ้นอีกในอนาคต ซึ่งส่วนหนึ่ง

เป็นผลมาจากการทีธ่นาคารมีต้นทุนในการประเมินความเสี่ยงสูง ในขณะที่ SMEs ส่วนใหญ่ 

 



๔๖ 

 

ขาดหลักทรัพย์ค้ าประกัน อีกทั้งไม่มีประวัติการกู้ยืมหรือมีประสบการณ์หรืออายุบริษัทน้อย ท า

ให้ธนาคารต้องเรียกดอกเบี้ยในอัตราสูง ท าให้ต้นทุนทางการเงินของ SMEs สูงเกินกว่าระดับ

ความเสี่ยงที่แท้จริงของธุรกิจ ซึ่งเป็นอุปสรรค และอาจซ้ าเติมความเปราะ บางของธุรกิจ SMEs 

และในทางกลับกัน ผู้ประกอบการรายใหญ่กลับสามารถเข้าถึงแหล่งเงินทุนได้ง่าย ทั้งยังอาจไม่

ต้องใช้หลักทรัพย์ในการค้ าประกัน เนื่องจากผลการด าเนินงานมีชื่อเสียงเป็นที่ยอมรับ ท าให้

สถาบันการเงินต่างแข่งขันกันปล่อยกู้ ท าให้ผู้ประกอบการรายใหญ่จึงมักมีต้นทุนทางการเงินต่ า 

ซึ่งจากผลการศึกษาก็ตอกย้ าว่าบริษัทขนาดใหญ่จะได้ประโยชน์มากกว่าบริษัทขนาดเล็กท าให้

ระดับความเหลื่อมล้ าเพิ่มมากขึ้น  

ในทางกลับกัน หากประเทศไทยสามารถผลักดันให้เกิดความเท่าเทียมกันในการเข้า 

ถึงแหล่งเงินทุนของธุรกิจทุกประเภท/ทุกขนาด หรือสามารถสร้างนวัตกรรม/ให้ความช่วยเหลือ

ธุรกิจขนาดเล็ก โดยเฉพาะธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) ให้เข้าถึงแหล่งเงินกู้ได้ง่ายขึ้น 

ด้วยต้นทุนที่ต่ าลง ก็จะช่วยลดความเหลื่อมล้ าในการด าเนินธุรกิจลงได้เช่นกัน แม้ในช่วงที่ผ่านมา

จะพบว่าส่วนต่างระหว่างต้นทุนทางการเงินของธุรกิจขนาดเล็กกับธุรกิจขนาดใหญ่จะมีแนวโน้ม

ลดลง แต่ธุรกิจขนาดเล็กยังเผชิญกับต้นทุนทางการเงินที่สูงกว่าอย่างชัดเจน 

อภิปรายผล 

๑. ผลการศึกษาเรื่องระดับความเหลื่อมล ้า  ในการศึกษาเรื่องความเหลื่อมล้ า
ก่อนหน้าไม่ได้มีระบุถึงระดับความเหลื่อมล้ าในด้านเข้าถึงแหล่งเงินทุน แต่มีการศึกษาในแง่ของ

รายได้และการบริโภค อาทิ วีรชาติ กิเลนทอง (๒๕๕๗) ซึ่งพบว่าความเหลื่อมล้ าด้านรายได้ของ

ไทยอยู่ในระดับที่สูงแต่ไม่ได้เพิ่มมากขึ้น อย่างไรก็ดี ในการศึกษาเรื่องความเหลื่อมล้ าทางด้าน

การเข้าถึงเงินทุนของภาคธุรกิจก่อนหน้า อาทิ ของ เชาว์ เก่งชน และคณะ (๒๕๕๗)  ได้มีการระบุ

ว่าบริษัทขนาดใหญ่มีความได้เปรียบบริษัทขนาดเล็กในด้านการเข้าถึงเงินทุน แต่ไม่ได้ระบุถึง

ระดับความเหลื่อมล้ าโดยเฉพาะในแง่ของพลวัต ซึ่งในงานศึกษาครั้งนี้พบว่าความเหลื่อมล้ า

ในช่วง ๑๐ ปีที่ผ่านมามีเพิ่มมากขึ้น และในแต่ละอุตสาหกรรม มีความเหลื่อมล้ าเพิ่มขึ้น/ลดลง 

และมีระดับความเหลื่อมล้ าที่แตกต่างกัน 

 



๔๗ 

 

๒. ผลการศึกษาด้านความเหลื่อมล ้าในแง่ต้นทุนทางการเงิน   ผลการศึกษา
ครั้งนี้สอดคล้องกับผลการศึกษาของ เชาว์ เก่งชน และคณะ (๒๕๕๗)โดยพบว่าอัตราดอกเบี้ยจ่าย

ที่แท้จริงในกลุ่มรายได้น้อยสูงกว่ากลุ่มที่มีรายได้สูงอย่างมีนัยส าคัญ อย่างไรก็ดี ในการศึกษาครั้ง

นี้ได้เพิ่มการศึกษาระดับอุตสาหกรรมเข้าไปเพิ่มเติม แต่ทั้งนี้ไม่ได้พบความแตกต่างระหว่าง

อุตสาหกรรมมากนัก 

๓. ผลการศึกษาด้านความเหลื่อมล ้าในมุมของภาษี   ผลจากการศึกษาครั้งนี้
สนับสนุนผลการศึกษาดังกล่าว โดยพบว่าบริษัทขนาดเล็กยังสามารถเพิ่มระดับการใช้หนี้สินเพื่อ

ลดอัตราภาษีที่แท้จริงได้ ซึ่งอาจจะแสดงโดยนัยว่า การบริหารจัดการโครงสร้างเงินทุนในบริษัท

ขนาดเล็ก ยังมีประสิทธิภาพไม่เพียงพอ และ/หรือ ไม่สามารถเข้าถึงแหล่งเงินทุนได้ ซึ่งสนับสนุน

ผลการศึกษาของ Chen and Lai (2012), Edwards, Schwab and Shevlin (2016) และ Dyreng and 

Markle (2016) ท่ีพบว่าในบริษัทที่มีข้อจ ากัดในการเข้าถึงเงินทุน จะมีแนวโน้มใน “การเลี่ยงภาษี” 

หรือ มี “การจัดการภาษีในรูปแบบเชิงรุก” มากกว่าบริษัทที่มีข้อจ ากัดทางการเข้าถึงเงินทุนน้อย 

ท าให้จ าเป็นต้องลดต้นทุนและน าเงินมาจัดการหมุนเวียนด้วยวิธีการอื่น  

ดังนั้น อาจน าไปสู่ปัญหาในอนาคตของภาครัฐในการเก็บรายได้ภาษีได้ ซึ่งปัญหา

การเก็บรายได้ของภาครัฐนั้น ถือเป็นโจทย์ใหญ่ที่อาจน าไปสู่ปัญหาความมั่นคงและความยั่งยืน

ของการคลังด้วยเช่นกัน 

ข้อเสนอแนะ 

๑.  ข้อจ้ากัดด้านข้อมูลที่น้ามาใช้ในการวิเคราะห์  ในการศึกษาครั้งนี้ พบ
ข้อจ ากัดด้านข้อมูลที่น ามาใช้ในการวิเคราะห์ โดยเฉพาะข้อมูลที่น ามาใช้ในการค านวณ Gini 

Coefficient และที่ใช้ส าหรับการศึกษาถึงความเหลื่อมล้ าในผู้ประกอบการนิติบุคคลที่ไม่ได้จด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เป็นข้อมูลงบการเงินที่ได้จากฐานข้อมูลของกรมพัฒนาธุรกิจการค้า 

กระทรวงพาณิชย์ ซึ่งแม้จะเป็นข้อมูลที่เป็นตัวแทนของผู้ประกอบการSMEs ได้ดีกว่าการใช้กลุ่ม

ตัวอย่างจากบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ในงานศึกษาของ เชาว์ เก่งชน และคณะ 

(๒๕๕๗) แต่ข้อมูลดังกล่าวก็มีข้อจ ากัดอยู่มาก เนื่องจากเป็นงบการเงินที่น าส่งสรรพากร ซึ่งส่วน 

 



๔๘ 

 

ใหญ่มักจะไม่สะท้อนการด าเนินธุรกิจที่แท้จริง อาทิ มีการบันทึกรายได้ต่ ากว่าความเป็นจริง หรือ 

บันทึกต้นทุนสูงกว่าความเป็นจริง หรือไม่ยื่นงบการเงินภายในระยะเวลาที่ก าหนด อีกทั้งข้อมูลงบ

การเงินดังกล่าวแม้จะมีกลุ่มตัวอย่างจ านวนมาก แต่ส่วนใหญ่เป็นงบที่มีข้อมูลไม่สมบูรณ์ หรือไม่

ถูกต้องตามมาตรฐานบัญชี ท าให้ข้อมูลหลังจากการคัดกรองแล้วเหลือจ านวนไม่มากนักเมื่อเทียบ

กับกลุ่มตัวอย่างทั้งหมด 

อย่างไรก็ดี ปัจจุบันรัฐบาลและภาคส่วนต่างๆ อาทิ ธนาคารแห่งประเทศไทย และ

ธนาคารพาณิชย์ไทย ต่างสนับสนุนให้ผู้ประกอบการ SMEs ท า “บัญชีเล่มเดียว” โดยมี

จุดประสงค์เพื่อต้องการให้ผู้ประกอบการ SMEs จัดท างบการเงินสะท้อนสภาพที่แท้จริงของ

กิจการ สร้างมาตรฐานงบการเงินของ SMEs และความโปร่งใสในการด าเนินธุรกิจ ซึ่งนอกจากจะ

ช่วยให้ผู้ประกอบการ SMEs สามารถเข้าถึงสินเชื่อจากธนาคารพาณิชย์ได้ง่ายขึ้นแล้ว จะยังช่วย

ให้ข้อมูลที่น าส่งสรรพากรมีความน่าเชื่อถือมากขึ้น และน ามาวิเคราะห์ในการศึกษาครั้งต่อไปได้

อย่างถูกต้องและน่าเชื่อถือมากขึ้น 

๒. ความเหลื่อมล ้าในการเข้าถึงแหล่งเงินทุน จากผลการศึกษาที่พบว่า บริษัท
ขนาดใหญ่สามารถเข้าถึงเงินกู้ยืมหรือก่อหนี้สินได้ง่ายกว่าบริษัทขนาดเล็ก หรือผู้ประกอบการ 

SMEs ซึ่งแม้จะสะท้อนภาพความความเหลื่อมล้ าของธุรกิจที่ชัดเจน แต่ในทางกลับกัน ก็ถือเป็น

หลักฐานเชิงประจักษ์ส าหรับผู้ก าหนดนโยบาย โดยเฉพาะจากภาครัฐ ท่ีต้องการแก้ไขปัญหาความ

เหลื่อมล้ าในการท าธุรกิจของภาคเอกชน โดยสามารถให้ความส าคัญกับการช่วยเหลือกลุ่ม

ผู้ประกอบการ SMEs ให้เข้าถึงแหล่งเงินกู้ได้ง่าย และเป็นธรรมมากขึ้น อาทิ การใช้เครื่องมือ

ต่างๆ ของภาครัฐ เช่น สถาบันการเงินเฉพาะกิจของภาครัฐ เช่น ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาด

กลางและขนาดย่อมแห่งประเทศไทย (ธพว.) ธนาคารเพื่อการส่งออกและน าเข้าแห่งประเทศไทย 

(ธสน.) และบรรษัทประกันสินเชื่ออุตสาหกรรมขนาดย่อม (บสย.) เป็นต้น เข้ามามีบทบาทในการ

ช่วยเหลือกลุ่มผู้ประกอบการ SMEs ให้สามารถเข้าถึงแหล่งเงินทุนได้มากขึ้น 

นอกจากนี้ ภาครัฐยังสามารถส่งเสริมการด าเนินธุรกิจของผู้ประกอบการ SMEs ให้

สามารถแข่งขันกับธุรกิจขนาดใหญ่ได้มากขึ้น ผ่านหน่วยงานที่มีอยู่ คือส านักงานส่งเสริม

วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (สสว.) ในการให้ความรู้ ข้อมูลต่างๆ รวมถึงการผลักดันการ 

 



๔๙ 

 

ด าเนินธุรกิจผ่าน Digital Platform การขยายช่องทางการตลาดผ่าน E-Commerce การสนับสนุน

การซื้อขายผ่านระบบ E-Payment ที่นอกจากจะช่วยลดต้นทุนการด าเนินธุรกิจ เพิ่มช่องทางในการ

ขายสินค้า/บริการให้กับบรรดาผู้ประกอบการแล้ว ยังถือเป็นการสร้างโครงสร้างพื้นฐานที่จะช่วย

ให้ความเหลื่อมล้ าในการเข้าถึงแหล่งเงินทุนของผู้ประกอบการลดลง เนื่องจากปัญหาหนึ่งที่ส่งผล

ให้ผู้ประกอบการ SMEs เข้าถึงเงินทุนยาก หรือต้องเผชิญต้นทุนทางการเงินที่มากกว่าธุรกิจขนาด

ใหญ่ เนื่องจากธนาคารหรือแหล่งเงินทุนขาดข้อมูลส าหรับน ามาวิเคราะห์ถึงความสามารถในการ

ด าเนินธุรกิจ ทั้งยังมีความยากล าบากในการตรวจสอบบัญชีของผู้ประกอบการ SMEs ท าให้

จ าเป็นต้องเรียกหลักทรัพย์ค้ าประกัน หรือดอกเบี้ยในอัตราสูง เป็นอุปสรรคส าคัญที่ท าให้

ผู้ประกอบการ SMEs เข้าถึงแหล่งเงินทุนได้อย่างยากล าบาก โดยเฉพาะในกลุ่มที่ขาดหลักทรัพย์

ค้ าประกัน ดังนั้น หากภาครัฐสนับสนุนให้ธนาคารหรือสถาบันการเงินปล่อยสินเชื่อโดยใช้

ฐานข้อมูล (Information lending) ซึ่งจะเป็นข้อมูลที่ได้จากการด าเนินธุรกิจผ่าน Digital Platform 

ดังกล่าว เช่น ข้อมูลยอดขาย ข้อมูลการช าระเงิน ข้อมูลการใช้ไฟฟ้า รวมถึงข้อมูลการท าธุรกรรม

ต่างๆ ที่แสดงให้เห็นถึงพฤติกรรมของผู้ประกอบการ SMEs ที่เกิดขึ้นจริง และเชื่อถือได้ ซึ่งจะ

ช่วยลดต้นทุนในการวิเคราะห์ความสามารถในการช าระหนี้ของธนาคาร จึงช่วยให้ผู้ประกอบการ 

SMEs เข้าถึงสินเชื่อได้ง่ายขึ้น และมีต้นทุนทางการเงินที่ต่ าลง ซึ่งจะเป็นการเพิ่มความสามารถใน

การแข่งขันของผู้ประกอบการ SMEs และลดความเหลื่อมล้ าลงได ้

นอกจากความช่วยเหลือจากภาครัฐบาลแล้ว ผู้ประกอบการ SMEs เอง ก็จ าเป็นต้อง

มีการปรับตัวให้มีศักยภาพในการแข่งขันด้วย การด าเนินการด้านบัญชีให้เป็นมาตรฐานบัญชีเดียว 

เป็นสิ่งจ าเป็นที่จะช่วยให้สถาบันการเงินมีข้อมูลที่ถูกต้องในการพิจารณาสินเชื่อให้แก่ SMEs การ

ใช้เงินให้ถูกวัตถุประสงค์ก็เป็นเรื่องจ าเป็น เพราะหลายครั้งผู้ประกอบการเองเมื่อได้เงินกู้มา 

มักจะมีการน าเงินกู้เหล่านั้นไปใช้ผิดวัตถุประสงค์ เช่นน าเงินทุนหมุนเวียนไปใช้ลงทุนขยาย

กิจการหรือไปลงทุนในกิจการอื่นซึ่งจะส่งผลเสียแก่กิจการเอง น าไปสู่ปัญหาเดิมๆที่ท าให้ SME 

หาแหล่งเงินกู้ได้ยากยิ่งขึ้นต้นทุนการเงินก็จะสูงขึ้นด้วย อันน าไปสู่ความเหลื่อมล้ าที่มากยิ่งขึ้น

ด้วย 
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๓. งานวิจัยนี เป็นเพียงการศึกษาเบื องต้น ที่ให้ภาพบางแง่มุมเกี่ยวกับ

ข้อจ้ากัดในการเข้าถึงเงินทุนของผู้ประกอบการ SMEs  ซึ่งอาจไม่สะท้อนภาพอย่าง
ครอบคลุมถึงข้อจ ากัดในการเข้าถึงเงินทุนในทุกมิติของธุรกิจ เนื่องด้วยข้อจ ากัดในด้านข้อมูล 

และจากผลการวิจัยชี้ให้เห็นว่าควรจะมีงานวิจัยที่ใช้ข้อมูลจาก บริษัท ข้อมูลเครดิตแห่งชาติ จ ากัด 

(National Credit Bureau) ที่เป็นข้อมูลที่ครอบคลุมกลุ่มตัวอย่างเป้าหมายที่ครบถ้วนที่สุด ทั้งยัง

เป็นข้อมูลที่มีความถี่สูงและเชื่อถือได้ หรือสามารถศึกษาลงลึกไปถึงข้อมูลระดับจุลภาค อาทิ การ

ส ารวจเชิงลึกโดยติดตามสังเกตการณ์พัฒนาการของสภาวะข้อจ ากัดในการเข้าถึงเงินทุนของกลุ่ม

ตัวอย่างเป็นรายบริษัท หรือรายบุคคล เป็นระยะเวลาต่อเนื่อง เพื่อท าความเข้าใจถึงข้อจ ากัดที่มีอยู่ 

การเปลี่ยนแปลงสภาวะข้อจ ากัดระหว่างเวลา และปัจจัยที่มีผลท าให้ข้อจ ากัดนั้นผ่อนคลายลงหรือ

รุนแรงขึ้น ซึ่งการศึกษาจากบริษัทหรือบุคคลที่เผชิญข้อจ ากัดในสถานการณ์จริง ย่อมท าให้

สามารถเข้าใจสภาวะข้อจ ากัดที่แท้จริงได้ดีกว่าการศึกษาโดยใช้ตัวชี้วัดที่เป็นตัวแทนข้อจ ากัด

ดังกล่าวผ่านข้อมูลในระดับภาพรวม (Aggregate Data) ซึ่งผลที่ได้รับจะเป็นประโยชน์ในการ

ก าหนดนโยบายและแนวทางในการแก้ไขปัญหาความเหลื่อมล้ าในระยะต่อไปได้ดียิ่งขึ้น 
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ความเป็นมาและความส้าคัญของปัญหา 

ความมั่นคงของประเทศเป็นหนึ่งในเป้าหมายส าคัญที่สุดของผู้น าหรือผู้มีอ านาจในการ
ก าหนดนโยบายในทุกประเทศ ทั้งความมั่นคงทางด้านเศรษฐกิจ การเมือง และสังคม โดยเฉพาะ ความ
มั่นคงทางด้านเศรษฐกิจ เนื่องจากเป็นปัจจัยที่มีอิทธิพลกับความมั่นคงด้านอื่นๆ ซึ่งหากเศรษฐกิจเติบโต
อย่างมั่นคงและเข้มแข็งก็จะช่วยหนุนสถานการณ์ทางการเมืองและสังคมให้มีความมั่นคงตาม ในทาง
กลับกัน หากเศรษฐกิจอ่อนแอและขาดเสถียรภาพ ก็อาจจะส่งผลให้เกิดความวุ่นวายทางการเมือง และ
ปัญหาสังคมตามมา การสร้างความมั่นคงให้กับเศรษฐกิจ จึงมีความส าคัญอย่างมากในการบริหารประเทศ 
ซึ่งหน่วยธุรกิจท่ีมีความส าคัญอย่างยิ่งต่อการขับเคลื่อนเศรษฐกิจไทย คือ ธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม 
(SMEs) โดยสะท้อนจากจ านวนผู้ประกอบการ SMEs ในปี 2559 ที่มีมากกว่า 3 ล้านราย ซึ่งคิดเป็นสัดส่วน
สูงถึงร้อยละ 99.70 ของผู้ประกอบการทั้งหมด ทั้งยังเป็นแหล่งการจ้างงานที่ส าคัญที่สุด เนื่องจากมีการจ้าง
งานราว 11.75 ล้านคน หรือร้อยละ 78.48 ของการจ้างงานรวมทั้งประเทศ ขณะที่ GDP ของ SMEs มีมูลค่า 
6.0 ล้านล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 42.2 ของ GDP รวมทั้งประเทศ ดังนั้น การส่งเสริมการด าเนิน
ธุรกิจ เพิ่มความแข็งแกร่ง สนับสนุนศักยภาพในการแข่งขัน รวมถึงการแก้ปัญหาหรือลดอุปสรรคต่างๆ ใน
ภาคธุรกิจ SMEs จึงเป็นโจทย์ส าคัญยิ่งในการสร้างความมั่นคงให้กับประเทศของผู้ก าหนดนโยบาย ซึ่งแม้
ธุรกิจ SMEs ไทยจะมีความส าคัญอย่างมากกับระบบเศรษฐกิจไทย แต่กลับต้องด าเนินธุรกิจท่ามกลาง
อุปสรรคต่างๆ อาทิ การแข่งขันที่รุนแรงทั้งจากผู้ประกอบการรายอื่น การถูกคุกคามโดยธุรกิจสมัยใหม่ที่
ใช้เทคโนโลยีสูงกว่า และต้องเผชิญกับข้อจ ากัดในการเข้าถึงแหล่งเงินทุน ซึ่งเป็นอุปสรรคและอาจส่งผล
กระทบต่อเนื่องต่อระดับการลงทุน และการบริโภคภาคเอกชนของประเทศ 

จากความส าคัญของการเข้าถึงเงินทุนของธุรกิจ SMEs น าไปสู่ความจ าเป็นที่จะต้องศึกษา
ปัญหาความเหลื่อมล้ าในการเข้าถึงแหล่งเงินทุนในหลากหลายมิติ เพื่อการด าเนินนโยบายที่เหมาะสมและ 



2 
 
รอบด้าน อาทิ การศึกษาสถานการณ์ความเหลื่อมล้ าของภาคธุรกิจที่เปลี่ยนแปลงไปตั้งแต่อดีตจนถึง
ปัจจุบัน จากดัชนีชี้วัดต่างๆ ตลอดจนความเหลื่อมล้ าที่แตกต่างกันในแต่ละขนาดธุรกิจและประเภท
อุตสาหกรรม นอกจากนี้ ยังจ าเป็นต้องศึกษาสาเหตุที่ก่อให้เกิดความเหลื่อมล้ าเหล่านั้น รวมถึงผลที่ตามมา 
จากการศึกษาเชิงประจักษ์ เป็นต้น 

วัตถุประสงค์ของการวิจัย 

1. ศึกษาถึงปัญหาความเหลื่อมล้ าในการเข้าถึงเงินทุนของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม 
(SMEs) โดยวัดความเหลื่อมล้ าทางด้านรายได้ของนิติบุคคลไทย และศึกษาปัจจัยที่ก าหนดความเหลื่อมล้ า
ในผู้ประกอบการนิติบุคคลไทย  

2. วิเคราะห์ปัญหาความเหลื่อมล้ าในการเข้าถึงเงินทุนของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม 
(SMEs) โดยการทดสอบต้นทุนทางการเงินระหว่างบริษัทขนาดใหญ่และขนาดเล็ก เพื่อศึกษาถึงความ
เหลื่อมล้ าในการเข้าถึงเงินทุนในระบบธนาคารพาณิชย์  และศึกษาถึงผลกระทบของความเหลื่อมล้ าใน
ผู้ประกอบการนิติบุคคลที่ไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ในประเด็นของการเสียภาษีเงินได้  

3. เสนอแนะแนวทางแก้ไขปัญหาความเหลื่อมล้ าในการเข้าถึงเงินทุนของวิสาหกิจขนาด
กลางและขนาดย่อม (SMEs) 

ขอบเขตของการวิจัย 

งานวิจัยฉบับนี้มุ่งท าการศึกษาความเหลื่อมล้ าในการเข้าถึงเงินทุนในระบบธนาคารพาณิชย์
ของนิติบุคคลไทย โดยจะท าการศึกษาเฉพาะนิติบุคคลที่จดทะเบียนกับตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
หรือกรมพัฒนาธุรกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์ เนื่องจากมีการเปิดเผยข้อมูลงบการเงินตามข้อก าหนดของ
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ/หรือกระทรวงพาณิชย์ โดยข้อมูลที่ใช้ในการวิเคราะห์จะเป็นข้อมูล
จากงบการเงินรายบริษัทของบริษัทจดทะเบียน ซึ่งเป็นข้อมูลรายปี ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2550 -2559 ที่รวบรวมไว้
โดยตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และกรมพัฒนาธุรกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์ โดยข้อมูลที่จะ
น ามาใช้วัดการเหลื่อมล้ าในการเข้าถึงเงินทุนในระบบธนาคารพาณิชย์ของนิติบุคคลไทย คือ จ านวน
ดอกเบี้ยจ่ายเมื่อเทียบกับสินทรัพย์  

วิธีด้าเนินการวิจัย  

การด าเนินการวิจัยครังนี้เป็นการวิจัยเชิงปริมาณ (Quantitative Research) โดยประชากรได้แก่ 

จ านวนผู้ประกอบการทั้งหมดที่ประกอบธุรกิจในประเทศไทย ในช่วงเวลาที่ท าการศึกษา คือ ในช่วงปี  
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2550 – 2559 และกลุ่มตัวอย่างของการวิจัยจะประกอบไปด้วยกลุ่มผู้ประกอบการนิติบุคคลจดทะเบียน 

(บจ.) ใน 13 หมวดกิจกรรมหลัก จ านวน 396,036 บริษัท ซึ่งในงานศึกษานี้จะใช้ Gini Coefficient มา

ประยุกต์ใช้ในการวัดความเหลื่อมล้ าด้านรายได้ระหว่างผู้ประกอบการนิติบุคคลจดทะเบียน (บจ .) ในแต่

ละอุตสาหกรรม 

การทดสอบต้นทุนทางการเงินระหว่างบริษัทขนาดใหญ่และขนาดเล็ก  งานวิจัยนี้จะน าข้อ

วิจารณ์ที่มีขึ้นต่อการงานของ เชาว์ และ คณะฯ (2557) มาปรับปรุงเพิ่มเติม โดยจะใช้ข้อมูลของบริษัทจด

ทะเบียนใน SET และ mai จ านวน 637 บริษัท ในช่วงปี 2553 – 2559 ซึ่งคาบเกี่ยวชุดข้อมูลเดิมของ เชาว์ 

และ คณะฯ (2557) ความเหลื่อมล้ าในผู้ประกอบการนิติบุคคลที่ไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์จาก

ข้อวิพากษ์ต่อ  เชาว์ และ คณะฯ (2557) ที่ระบุว่าการใช้กลุ่มตัวอย่างจากบริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย์อาจไม่ใช่กลุ่มตัวอย่างที่ดีในการชี้วัดข้อจ ากัดในการเข้าถึงเงินทุน เนื่องจากไม่ใช่กลุ่มบริษัทที่มี

ปัญหาในการเข้าถึงเงินทุนที่แท้จริง ดังนั้นในงานวิจัยนี้จึงได้ท าการศึกษาจากข้อมูลบริษัทที่ไม่ได้จด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ โดยใช้ข้อมูลงบการเงินจากฐานข้อมูลของกรมการค้าภายในจ านวน 16,844 

บริษัท  ตั้งแต่ปี 2553 – 2559 ทั้งนี้จากการศึกษาหลายการศึกษาก่อนหน้า ส่วนใหญ่ระบุว่าบริษัทขนาดเล็ก

จะมีข้อจ ากัดในการเข้าถึงเงินกู้ยืมมากกว่าอย่างมีนัยส าคัญ ดังนั้นในงานศึกษานี้จึงพยายามศึกษาเพิ่มเติม

โดยการหาผลกระทบจากความเหลื่อมล้ าดังกล่าว โดยมุ่งเน้นไปที่ผลกระทบจากการใช้ประโยชน์จาก

หนี้สินเพื่อผลประโยชน์ในการจัดการบริหารภาษี (Tax Shield)  

ผลการวิจัย 

จากผลการศึกษาของงานวิจัยนี้ พบหลักฐานเชิงประจักษ์ว่าผู้ประกอบการนิติบุคคลไทยก าลัง

เผชิญปัญหาความเหลื่อมล้ า ทั้งยังมีแนวโน้มรุนแรงขึ้นในเกือบทุกธุรกิจ โดยเฉพาะกลุ่มการเงิน 

โทรคมนาคม และการผลิตที่เป็นภาคธุรกิจที่มีความเหลื่อมล้ ามากที่สุด ส่วนภาคการเกษตรและประมง 

การประปา และการก่อสร้าง มีความเหลื่อมล้ าน้อยที่สุด ขณะที่ผลการศึกษาทางเศรษฐมิติก็สามารถอธิบาย

ได้ว่าปัญหาเหลื่อมล้ าดังกล่าว ส่วนหนึ่งมีสาเหตุมาจากการเข้าถึงเงินกู้ของผู้ประกอบการ โดยพบว่า

ผู้ประกอบการรายใหญ่ที่สามารถเข้าถึงเงินกู้ได้ง่ายกว่า ทั้งยังมีต้นทุนถูกกว่าธุรกิจขนาดกลางและขนาด

ย่อม (SMEs) ส่วนหนึ่งเป็นผลจากธนาคารมีต้นทุนในการประเมินความเสี่ยงสูง ขณะที่ SMEs ส่วนใหญ่

ระบบบัญชียังขาดความน่าเชื่อถือ ขาดหลักทรัพย์ค้ าประกัน อีกทั้งไม่มีประวัติการกู้ยืมหรือมปีระสบการณ์ 
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หรืออายุบริษัทน้อย ท าให้ธนาคารต้องเรียกดอกเบี้ยในอัตราสูง ท าให้ต้นทุนทางการเงินของ SMEs สูงเกิน

กว่าระดับความเสี่ยงที่แท้จริงของธุรกิจ ซึ่งเป็นอุปสรรค และอาจซ้ าเติมความเปราะบางของธุรกิจ SMEs 

ในทางกลับกัน หากประเทศไทยสามารถผลักดันให้เกิดความเท่าเทียมกันในการเข้าถึงแหล่งเงินทุนของ

ธุรกิจทุกประเภท/ทุกขนาด หรือสามารถสร้างนวัตกรรม/ให้ความช่วยเหลือธุรกิจขนาดเล็ก โดยเฉพาะ 

SMEs ให้เข้าถึงเงินกู้ได้ง่ายขึ้น ด้วยต้นทุนที่ต่ าลง ก็จะช่วยลดความเหลื่อมล้ าในการด าเนินธุรกิ จลงได้

เช่นกัน แม้ในช่วงที่ผ่านมาจะพบว่าส่วนต่างระหว่างต้นทุนทางการเงินของธุรกิจขนาดเล็กกับธุรกิจขนาด

ใหญ่จะมีแนวโน้มลดลง แต่ธุรกิจขนาดเล็กยังเผชิญกับต้นทุนทางการเงินที่สูงกว่าอย่างชัดเจน 

อภิปรายผล 

1. ผลการศึกษาเรื่องระดับความเหลื่อมล้ า  ในการศึกษาเรื่องความเหลื่อมล้ าก่อนหน้าไม่ได้มี

ระบุถึงระดับความเหลื่อมล้ าในด้านเข้าถึงแหล่งเงินทุน แต่มีการศึกษาในแง่ของรายได้และการบริโภค 

อาทิ วีรชาติ กิเลนทอง (2557) ซึ่งพบว่าความเหลื่อมล้ าด้านรายได้ของไทยอยู่ในระดับที่สูงแต่ไม่ได้เพิ่ม

มากขึ้น อย่างไรก็ดี ในการศึกษาเรื่องความเหลื่อมล้ าทางด้านการเข้าถึงเงินทุนของภาคธุรกิจก่อนหน้า อาทิ 

ของ เชาว์ เก่งชน และคณะ (2557) ได้มีการระบุว่าบริษัทขนาดใหญ่มีความได้เปรียบบริษัทขนาดเล็กใน

ด้านการเข้าถึงเงินทุน แต่ไม่ได้ระบุถึงระดับความเหลื่อมล้ าโดยเฉพาะในแง่ของพลวัต ซึ่งในงานศึกษาครั้ง

นี้พบว่าความเหลื่อมล้ าในช่วง 10 ปีที่ผ่านมามีเพิ่มมากขึ้น และในแต่ละอุตสาหกรรม มีความเหลื่อมล้ า

เพิ่มขึ้น/ลดลง และมีระดับความเหลื่อมล้ าที่แตกต่างกัน 
2. ผลการศึกษาด้านความเหลื่อมล้ าในแง่ต้นทุนทางการเงินในครั้งนี้   สอดคล้องกับผล

การศึกษาของ เชาว์ เก่งชน และคณะ (2557)โดยพบว่าอัตราดอกเบี้ยจ่ายที่แท้จริงในกลุ่มรายได้น้อยสูงกว่า

กลุ่มที่มีรายได้สูงอย่างมีนัยส าคัญ อย่างไรก็ดี ในการศึกษาครั้งนี้ได้เพิ่มการศึกษาระดับอุตสาหกรรมเข้าไป

เพิ่มเติม แต่ทั้งนี้ไม่ได้พบความแตกต่างระหว่างอุตสาหกรรมมากนัก 
3. ผลการศึกษาด้านความเหลื่อมล้ าในมุมของภาษี   ผลจากการศึกษาครั้งนี้สนับสนุนผล

การศึกษาดังกล่าว โดยพบว่าบริษัทขนาดเล็กยังสามารถเพิ่มระดับการใช้หนี้สินเพื่อลดอัตราภาษีที่แท้จริง

ได้ ซึ่งอาจจะแสดงโดยนัยว่า การบริหารจัดการโครงสร้างเงินทุนในบริษัทขนาดเล็ก ยังมีประสิทธิภาพไม่

เพียงพอ และ/หรือ ไม่สามารถเข้าถึงแหล่งเงินทุนได้ ซึ่งสนับสนุนผลการศึกษาของ Chen and Lai (2012),  

Edwards, Schwab and Shevlin (2016) และ Dyreng and Markle (2016) พบว่าในบริษัทที่มีข้อจ ากัดในการ 
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เข้าถึงเงินทุน จะมีแนวโน้มใน “การเลี่ยงภาษี” หรือ มี “การจัดการภาษีในรูปแบบเชิงรุก” มากกว่าบริษัทที่

มีข้อจ ากัดทางการเข้าถึงเงินทุนน้อย ท าให้จ าเป็นต้องลดต้นทุนและน าเงินมาจัดการหมุนเวียนด้วยวิธีการ

อื่น ดังนั้น อาจน าไปสู่ปัญหาในอนาคตของภาครัฐในการเก็บรายได้ภาษีได้ ซึ่งปัญหาการเก็บรายได้ของ

ภาครัฐนั้น ถือเป็นโจทยใ์หญ่ที่อาจน าไปสู่ปัญหาความมั่นคงและความยั่งยืนของการคลังด้วยเช่นกัน 

ข้อเสนอแนะ 

ในการศึกษาครั้งนี้ พบว่ามีความเหลื่อมล้ าในการเข้าถึงแหล่งเงินทุน โดยบริษัทขนาดใหญ่

สามารถเข้าถึงเงินกู้ยืมหรือก่อหนี้สินได้ง่ายกว่าบริษัทขนาดเล็ก หรือผู้ประกอบการ SMEs ซึ่งสะท้อนภาพ

ความเหลื่อมล้ าของธุรกิจที่ชัดเจน ภาครัฐควรเข้ามาช่วยเหลือให้ผู้ประกอบการ SMEs ให้เข้าถึงแหล่ง

เงินทุนได้ง่ายโดยการให้สินเชื่อผ่านสถาบันการเงินเฉพาะกิจ เช่น ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและ

ขนาดย่อมแห่งประเทศไทย (ธพว.) ธนาคารเพื่อการส่งออกและน าเข้าแห่งประเทศไทย (ธสน.) และ

บรรษัทประกันสินเชื่ออุตสาหกรรมขนาดย่อม (บสย.) ให้มากยิ่งขึ้น รวมถึงพลักดันให้ธนาคารพาณิชย์

ปล่อยสินเชื่อแก่ SMEs ให้มากยิ่งขึ้น นอกจากนี้ยังต้องใช้เครื่องมือต่างๆ ของภาครัฐ ส่งเสริมการด าเนิน

ธุรกิจของผู้ประกอบการ SMEs ให้สามารถแข่งขันกับธุรกิจขนาดใหญ่ได้มากขึ้น ส านักงานส่งเสริม

วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (สสว.) ท าหน้าที่ให้ความรู้และข้อมูลต่างๆกับ SMEs อย่างต่อเนื่อง การ

ผลักดันการด าเนินธุรกิจผ่าน Digital Platform การขยายช่องทางการตลาดผ่าน E-Commerce การ

สนับสนุนการซื้อขายผ่านระบบ E-Payment เป็นต้น ซึ่งนอกจากจะช่วยลดต้นทุนการด าเนินธุรกิจ เพิ่มช่อง

ทางการขายสินค้าแล้วยังเป็นการเสริมสร้างให้มีการเข้าถึงเงินทุนได้มากยิ่งขึ้นและน าไปสู่การลดความ

เหลื่อมล้ าได้ดียิ่งขึ้น ผู้ประกอบการเองก็ต้องมีการปรับตัว มีระบบบัญชีที่เชื่อถือได้ มีการใช้เงินทุนให้ถูก

วัตถุประสงค์ซึ่งจะท าให้เข้าถึงแหล่งเงินทุนได้มากยิ่งขึ้น 

งานวิจัยนี้เป็นเพียงการศึกษาเบื้องต้น ซึ่งอาจไม่สะท้อนภาพอย่างครอบคลุมถึงข้อจ ากัดใน

การเข้าถึงเงินทุนในทุกมิติของธุรกิจ เนื่องด้วยข้อจ ากัดในด้านข้อมูล และจากผลการวิจัยชี้ให้เห็นว่าควร

จะมีงานวิจัยที่ใช้ข้อมูลจาก บริษัท ข้อมูลเครดิตแห่งชาติ จ ากัด (National Credit Bureau) ที่เป็นข้อมูลที่

ครอบคลุมกลุ่มตัวอย่างเป้าหมายที่ครบถ้วนที่สุด ทั้งยังเป็นข้อมูลที่มีความถี่สูงและเชื่อถือได้ หรือสามารถ

ศึกษาลงลึกไปถึงข้อมูลระดับจุลภาค ซึ่งผลที่ได้รับจะเป็นประโยชน์ในการก าหนดนโยบายและแนวทาง

ในการแก้ไขปัญหาความเหลื่อมล้ าในระยะต่อไปได้ดียิ่งขึ้น 
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