
แนวทางการส่งเสริมการลงทุนด้านการเงนิในต่างประเทศ  

ของบุคคลทั�วไปเพื�อสร้างความมั�นคง 

ทางเศรษฐกจิของไทย 

 

 

 

โดย 

 

 

 

นายตรีรัตน์ พุ่มหิรัญ     

ที�ปรึกษาทางการเงนิ 

 

 

 

นักศึกษาวทิยาลยัป้องกนัราชอาณาจักร 

หลกัสูตรการป้องกนัราชอาณาจักรภาครัฐร่วมเอกชน รุ่นที� 26 

   ประจําปีการศึกษา พุทธศักราช 3445 - 3447 



 
 

 

  ก 
  

บทคดัย่อ 
 

เรื
อง              แนวทางการส่งเสริมการลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศของบุคคลทั�วไป 
  เพื�อสร้างความมั�นคงทางเศรษฐกิจของไทย 

ลกัษณะวชิา   การเศรษฐกิจ 

ผู้วจัิย             นายตรีรัตน์  พุ่มหิรัญ    หลกัสูตร ปรอ. รุ่นที� 26 
การศึกษาครั. งนี. มีวตัถุประสงค์เพื�อ1.เพื�อศึกษาแนวทางการลงทุนด้านการเงินใน

ต่างประเทศของบุคคลทั�วไป  2.เพื�อศึกษาความคาดหวงัของนกัธุรกิจต่อการลงทุนดา้นการเงินใน
ต่างประเทศของบุคคลทั�วไป 3.เพื�อวิเคราะห์และเสนอแนวทางการลงทุนด้านการเงินใน
ต่างประเทศของบุคคลทั�วไป เพื�อสร้างความมั�นคงทางเศรษฐกิจของไทย  โดยศึกษาแนวทางการ
ลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศของบุคคลทั�วไป แผนแม่บทเงินทุนเคลื�อนยา้ยระหว่างประเทศ
ของแบงก์ชาติ ทางเลือกการลงทุนด้านการเงินในต่างประเทศของบุคคลทั�วไป สอบถามความ
คาดหวงัจากนกัธุรกิจ ดว้ยแบบสัมภาษณ์เรื�อง ความคาดหวงัของนกัธุรกิจ ในเรื�องการลงทุนดา้น
การเงินในต่างประเทศของบุคคลทั�วไป ผลจากการศึกษาสรุปไดด้งันี.  

1) มีมาตรการหลกั 9 ดา้นของการลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศของบุคคลทั�วไปที�
ควรปรับปรุงแกไ้ข มีดงันี.  1.1) มาตรการดา้นภาษี 1.2) มาตรการดา้นการเงิน 1.3) มาตรการดา้นการ
บริหารจดัการ  และ 1.4) มาตรการดา้นขอ้มูล  

 2) แนวทางการส่งเสริมการลงทุนด้านการเงินในต่างประเทศของบุคคลทั�วไป        
ควรดาํเนินการดงันี.  2.<) ดา้นมืออาชีพบริหารกองทุน =.2) ดา้นการกระจายความเสี�ยง 2.>) ดา้น
สภาพคล่อง 2.9) ดา้นทางเลือกมากมายสําหรับการลงทุน 2.?) ดา้นความสะดวกสบาย 2.@) ดา้น
กลไกปกป้องผูล้งทุน  

3) ในการศึกษาครั. งนี.  มีขอ้เสนอแนะดงันี.  3.1) ขอ้เสนอแนะเชิงนโยบาย ประกอบดว้ย 
3.1.1) ขอ้พิจารณาทางดา้นภาษี  3.1.2) การจดัหาแหล่งเงินทุนให้นกัลงทุน 3.1.3) นโยบายประกนั
ความเสี�ยง 3.2) ขอ้เสนอแนะเชิงปฏิบติัการไดแ้ก่  3.2.1) การจดัตั.งศูนยป์ฏิบติัการการลงทุนทาง
การเงินระหวา่งประเทศ  3.2.2) การจดัตั.งสํานกับริการภาษีระหวา่งประเทศและ 3.3) ขอ้เสนอแนะ
ในการวิจยัครั. งต่อไป ไดแ้ก่  3.3.<) ควรมีการวิจยัในเชิงลึกเกี�ยวกบัองค์ประกอบการเสริมสร้าง
พฒันาตลาดเงินตราต่างประเทศในรูปแบบต่างๆ  3.3.=) ควรมีการวิจยัถึงตวับ่งชี. ความสําเร็จที�
แทจ้ริงของการลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศ ซึ� งสามารถช่วยสร้างความมั�งคั�งให้กบัเศรษฐกิจ
ของชาติ  3.>.3) ควรมีการวิจยัที�ศึกษาเพื�อพฒันารูปแบบของกระบวนการอื�นในการส่งเสริมการ
ลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศของบุคคลทั�วไป  



 
 

  ข 
  

 

คาํนํา 

 

เอกสารงานวจิยัฉบบันี�  เป็นส่วนหนึ�งของการศึกษาหลกัสูตรการป้องกนัราชอาณาจกัร
ภาครัฐร่วมเอกชน วิทยาลัยป้องกันราชอาณาจักร สถาบันวิชาการป้องกันประเทศ  โดยมี
วตัถุประสงค์เพื�อจดัทาํแนวทางการส่งเสริมการลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศของบุคคลทั�วไป
เพื�อสร้างความมั�นคงทางเศรษฐกิจของไทย สาํหรับงานวจิยัฉบบันี�ทาํการศึกษาเกี�ยวกบัแนวทางการ
ลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศของบุคคลทั�วไป  แผนแม่บทเงินทุนเคลื�อนยา้ยระหว่างประเทศ
ของธนาคารแห่งประเทศไทย มาตรการเปิดเสรีเงินทุนของไทย การผอ่นคลายเกณฑก์ารลงทุนต่างๆ
ของธนาคารแห่งประเทศไทย 

ผูศึ้กษาไดเ้ลือกหวัขอ้นี� ในการทาํวจิยัเนื�องมาจากการลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศ
ของบุคคลทั�วไป   เป็นหนึ�งทางเลือกที�จะช่วยให7้ไทยสามารถกระจายความเสี�ยง สร้างสมดุลของ
เงินทุนขาเขา้กบัขาออก เกิดการพฒันาตลาดเงินตราต่างประเทศในรูปแบบต่างๆ  รวมทั�งเพิ�มการ
เชื�อมโยงทางเศรษฐกิจทั�งดา้นการผลิต การคา้และการลงทุนระหวา่งประเทศ   ภายใต7้กระแสการ
รวมตวัทางเศรษฐกิจของภูมิภาคอาเซียน (AEC)  ซึ� งจะช่วยสร้างและรักษาความมั�งคั�ง และการ
เติบโตทางเศรษฐกิจของไทยในระยะยาว 

 
 
 

                                                                                      (นายตรีรัตน์  พุม่หิรัญ) 
                                                                          นกัศึกษาวทิยาลยัป้องกนัราชอาณาจกัร 
                                                                                    หลกัสูตร   ปรอ. รุ่นที� 26 
                                                            ผูว้จิยั 



 
 

  ง 

  

 

สารบญั 
  หน้า 

บทคดัย่อ                                                                                                                          ก 

คาํนํา                                                                                                                                ข 

กติติกรรมประกาศ                                                                                                           ค 

สารบัญ                                                                                                                             ง 

สารบัญตาราง                                                                                                                  ฉ 

สารบัญแผนภาพ                                                                                                              ช 

บทที" 1  บทนํา                                                                                                                  1 

ความเป็นมาและความสาํคญัของปัญหา                                                                            1 
วตัถุประสงคข์องการวจิยั                                                                                                  4 

ขอบเขตของการวจิยั                                                                                                          4 

วธีิดาํเนินการวจิยั                                                                                                               4 

ประโยชน์ที'ไดรั้บจากการวจิยั                                                                                           * 

คาํจาํกดัความ                                                                                                                     + 

บทที"  $  การศึกษาเอกสารที"เกี"ยวข้อง                                                                              6 

ตอนที' 1  ภาพรวมระบบการเงิน                                                                                        6

ตอนที' 2  แผนแม่บทเงินทุนเคลื'อนยา้ยระหวา่งประเทศ                                                 18 

ตอนที' 3  ความพร้อมของตลาดเงินและตลาดทุนของไทยในการเขา้สู่ 

               ประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน                                                                             23 

                ตอนที' 4  ความสาํคญัของการลงทุนโดยตรงในต่างประเทศ                                           26 

ตอนที' 5  งานวจิยัที'เกี'ยวขอ้ง                                                                                           30 

สรุป                                                                                                                                 35 

บทที" 3  การลงทุนด้านการเงินในต่างประเทศของบุคคลทั"วไป                                     37 

ตอนที' 1  การลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศของบุคคลทั'วไปของไทย                      37 

ตอนที' 2  ความสัมพนัธ์ของผูล้งทุนโดยตรงระหวา่งประเทศของแต่ละประเทศ            50 



 
 

  จ 

  

สารบญั (ต่อ) 

หน้า 

ตอนที' 3  การสนบัสนุนการลงทุนโดยตรงต่างประเทศของภาครัฐต่างประเทศ             53 

สรุป                                                                                                                                54 

บทที" 4  ปัญหาและอปุสรรคของการลงทุนด้านการเงินในต่างประเทศ 

             ของบุคคลทั"วไป                                                                                                56 

ปัญหาและอุปสรรคของการลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศของบุคคลทั'วไป             56     

ความคาดหวงัของการลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศของบุคคลทั'วไป                     59 

สรุป                                                                                                                                 59 

บทที" 5  แนวทางการส่งเสริมการลงทุนด้านการเงินในต่างประเทศของบุคคลทั"วไป 

 เพื"อสร้างความมั"นคงทางเศรษฐกจิของไทย                                                     61 

มาตรการดา้นภาษี                                                                                                           63 

มาตรการดา้นการเงิน                                                                                                      63 

มาตรการดา้นการบริหารจดัการ                                                                                      64 

มาตรการดา้นขอ้มูล                                                                                                         66 

สรุป                                                                                                                                 67 

บทที" 7  สรุปและข้อเสนอแนะ                                                                                        79

สรุป                                                                                                                                 ?9

ขอ้เสนอแนะ                                                                                                                 72 

บรรณานุกรม                                                                                                                  75 

ภาคผนวก                                                                                                                       :7 

ประวตัิย่อผู้วจัิย                                                                                                              80 

 

 

 



 
 

  ฉ 

  

 สารบญัตาราง 
หน้า 

ตารางที" 

2-1 แสดงการพฒันาแผนแม่บทเงินทุนเคลื'อนยา้ยระหวา่งประเทศ                                20 
5-1 แสดงแนวทางการส่งเสริมการลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศของบุคคลทั'วไป   62 

 

 

  



 
 

  ช 

  

สารบญัแผนภาพ 
หน้า 

แผนภาพที" 

2-1  แสดงการไหลเวยีนของเงินทุนในระบบการเงิน                                                   B 

2-2  โครงสร้างของตลาดการเงิน                                                                               CD 
 

 

 

 

  

 



บทที� � 

บทนํา 

ความเป็นมาและความสําคญัของปัญหา 

ประเทศไทยเปิดเส รีให้ มีการนํา เ งินทุนขาเข้าจากต่างประเทศมานานแล้ว                  
ในปี� พ.ศ. "#$$ ประเทศไทยยกเลิกการควบคุมการแลกเปลี'ยนเงินที'เกี'ยวขอ้งกบัธุรกรรมการคา้ 
ตามพนัธะ ขอ้ + ของกองทุนการเงินระหวา่งประเทศ   ปี�พ.ศ. "#$, ประเทศไทยเปิดเสรีทางการ
เงิน  และตั-งกิจการวเิทศธกิจ  เพื'อสนบัสนุนการคา้และการลงทุนในประเทศ   ในปีพ.ศ. 2540 มีการ
ไหลเขา้ของทุนรวมสู่ประเทศในทวีปเอเชีย โดยที'ภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใตเ้ป็นภูมิภาคที'
สามารถรักษาอตัราดอกเบี-ยอยูใ่นระดบัสูง นกัลงทุนชาวต่างชาติจึงเขา้สู่ภูมิภาคนี-กนัมากขึ-น จะเห็น
ไดว้า่ผลดีคือ ประเทศไทย สิงคโปร์ อินโดนีเซีย หรือมาเลเซีย  มีอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ
สูงเป็นอยา่งมาก มีเงินเขา้ภูมิภาคเป็นปริมาณมาก รวมทั-งมูลค่าสินทรัพยส์ะสมก็เพิ'มขึ-น ในช่วงนั-น
ทวปีเอเชียไดรั้บการกล่าววา่เขา้สู่ช่วง “ปาฏิหาริยเ์ศรษฐกิจแห่งเอเชีย”   

ในขณะที' “พอล ครุกแมน” นกัเศรษฐศาสตร์ผูห้นึ' งไม่เห็นดว้ยวา่การเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจนี-จะเกิดผลดี  เขากล่าววา่การเจริญทางเศรษฐกิจของภูมิภาคนี- เกิดจากการลงทุน แต่ปัจจยั
รวมดา้นผลิตภาพนั-นแทบไม่เพิ'มขึ-น  ตามหลกัแลว้การเจริญโดยที'ปัจจยัรวมเพิ'มขึ-นนั-น ถือเป็นการ
เจริญที'แทจ้ริง คือมีความมั'นคง และมั'งคั'งในระยะยาว   ซึ' งต่อมาก็ไดเ้กิดวิกฤติการณ์ทางเศรษฐกิจ
ขึ-นจริง วกิฤตเศรษฐกิจ ปี พ.ศ. 2540 ที'เกิดขึ-นกบัประเทศไทย “วกิฤตตม้ยาํกุง้”  

หลงัจาก“วิกฤตตม้ยาํกุง้” แบงก์ชาติเริ'มมองเห็นว่าประเทศไทย มีระดบัการเปิดเสรี
เงินทุนดา้นขาเขา้ที'เปิดเสรีเกือบหมดแล�้ว   แต่�การเปิดเสรีเงินทุนดา้นขาออกยงัมีขอ้จาํกดัอยู่
�ทาํให้เกิดปัญหาหลกั $ อย่าง คือ 1.การลงทุนของคนไทยกระจุกตวัในประเทศมากเกินไป  2.
ความ        ไม่�สมดุลของเงินทุนขาเขา้กบัขาออก  และ 3.ตลาดการเงินโดยเฉพาะตลาดเงินตรา
ต่างประเทศยงัไม่�พฒันาเท่าที'ควร  แบงก์ชาติจึงมีนโยบายการเปิดเสรีเงินทุนดา้นขาออกให้�
มากขึ-นซึ' งเป็นทางหนึ'งในการแก�้ไขปัญหาดงักล่าว  โดยการเปิดเสรีเงินทุนของไทยแบบบูรนา
การและค่อยเป็นค่อยไป    จะทาํให้�ทุกฝ่ายที'เกี'ยวขอ้งเขา้ใจในทิศทางการเปิดเสรีที'ตรงกนั และ
เอื-อให�้เกิดการปรับตวัเพื'อเตรียมพร้อมกบัผลกระทบที'จะเกิดขึ-นอยา่งทนัท่วงที   โดยมีเป้าหมาย
หลกัของการเปิดเสรีภายใต�้แผน $ ขอ้ คือ   
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J.  สนบัสนุนการกระจายการลงทุนของคนไทย ซึ' งจะช่วยเพิ'มโอกาสให�้คนไทย
โดยเฉพาะกลุ่มที'มีศกัยภาพในการลงทุนสามารถกระจายความเสี'ยงจากการลงทุน รวมทั-งแสวงหา
ตลาด ทรัพยากรธรรมชาติและแรงงานไดม้ากขึ-น  

".  สร้างสภาพแวดลอ้มเพื'อเอื-อให้�เกิดความสมดุลของเงินทุน ซึ' งส่วนหนึ'งจะช่วย
ใหเ้งินบาทเคลื'อนไหวไดท้ั-งสองทิศทาง และป้องกนัการเก็งกาํไรในทิศทางค่าเงินได�้ระดบัหนึ'ง  

3.  กระตุ้นการพัฒนาตลาดการเงินของไทยทั- งในด้านความลึกและความกว้าง           
ซึ' งรวมถึงการเพิ'มจาํนวนผูเ้ล่นและปริมาณการทาํธุรกรรมในตลาด ความหลากหลายของเครื'องมือ
การบริหารความเสี'ยงของนกัลงทุน ความง่ายในการเขา้�ถึงตลาดของนกัลงทุนรายย่อย (SMEs) 
รวมทั-งการลดตน้ทุนในการทาํธุรกรรม     

หากการพฒันาแผนเป็นไปตามเป้าหมายที'วางไว�้   คาดวา่จะช่วยให้�ไทยสามารถ
กระจายความเสี'ยง รวมทั-งเพิ'มการเชื'อมโยงทางเศรษฐกิจทั-งด้านการผลิต การคา้และการลงทุน
ระหว่างประเทศ โดยเฉพาะภายใต�้กระแสการรวมตวัทางเศรษฐกิจของภูมิภาคอาเซียน (AEC)      
ซึ' งจะช่วยสร้างและรักษาความมั'งคั'ง และการเติบโตทางเศรษฐกิจของไทยในระยะยาว เช่น        
ช่วงวกิฤตตม้ยาํกุง้ ปี พ.ศ."#ST   บริษทัไทยที'ออกไปลงทุนโดยตรงในต่างประเทศในช่วงก่อนหนา้
ได�้นาํเงินกลบัมาช่วยพยงุฐานะการเงินของบริษทัแม่�ในไทย เหมือนกบัที'เกิดขึ-นล่าสุดในญี'ปุ่น
ซึ' งประสบภยัพิบติัสึนามิ บริษทัญี'ปุ่นที'ลงทุนในต่างประเทศได�้ส่งเงินกลบัมาช่วยเหลือบริษทัแม่
�ในญี'ปุ่นเช่นกนั (นนัทพร,  2555 : 1) 

แมว้่าปัจจุบนัจะเห็นภาพโครงสร้างเงินทุนเคลื'อนยา้ยของไทยมีความสมดุลมาก
ขึ-น โดยในปีพ.ศ. "##S  เป็นปีแรกที'ไทยกลายเป็นผูล้งทุนโดยตรงในต่างประเทศสุทธิ  กล่าวคือ
ไทยมีการลงทุนโดยตรงในต่างประเทศมากกว ่าที 'ต ่างชาติเขา้มาลงทุนโดยตรงในไทย              

แต่คงปฏิเสธไม่ไดว้่าอุปสรรคต่อการลงทุนของนกัลงทุนไทยยงัคงมีอยู่ในหลายประการ อาทิ 

กฎเกณฑ์ดา้นภาษีและขอ้จาํกดัดา้นแหล่งเงินทุน ซึ' งทาํให้นกัลงทุนไทยไม่สามารถกระจายการ
ลงทุนไปยงัต่างประเทศไดเ้ต็มที'เมื'อเทียบกบัหลายประเทศในภูมิภาค(นนัทพร พงศพ์ฒันานนท์
และชิดชนก อนัโนนจารย,์  2555 : 2)  

จากขอ้ม ูลธนาคารแห่งประ เทศไทยพบว ่านกัลงทุนไทยเพิ 'มการลงทุนใน
หลกัทรัพยต์ ่างประเทศเพิ 'มมากขึ-น   อนัเกิดจากมาตรการผ ่อนคลาย     การควบคุมการ
แลกเปลี'ยนเงิน    ในระยะยาวเชื'อว่าการลงทุนในหลกัทรัพยต์่างประเทศจะยงัมีแนวโน้มเพิ'มขึ-น
ต่อเนื'อง  เนื'องจากหากพิจารณาขอ้มูลเชิงโครงสร้างในปัจจุบนั พบว่าเมื'อเทียบกบัประเทศอื'นที'
มีระดบัใกลเ้คียงกนั  เช่นสิงคโปร์   การลงทุนในหลกัทรัพยต์่างประเทศของไทยมีสัดส่วน
ค่อนขา้งตํ'า   การเพิ'มขึ-นของการลงทุนในหลกัทรัพยต์่างประเทศของภาคเอกชนในระดบัที'
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เหมาะสมจะช่วยเสริมสร้างความมั 'นคงและลดความเสี'ยงในดา้นเศรษฐกิจต่างประเทศ          

และในส่วนของการทาํให้เงินทุนเคลื'อนยา้ยมีความสมดุลขึ-น 
อย่างไรก็ดี แม้การลงทุนโดยตรงในต่างประเทศของไทยจะเพิ'มขึ- นแต่ยงัเป็นการ

ลงทุนของผูป้ระกอบการรายใหญ่ไม่กี'ราย  ไม่ใช่การลงทุนของบุคคลทั'วไป ซึ' งยงัมีบางส่วนที'มี
ศกัยภาพพร้อมที'จะลงทุน   และคงปฏิเสธไม่ไดว้า่ยงัมีปัจจยัอีกหลายอยา่งที'ยงัจาํกดัการลงทุนของ
คนไทยโดยเฉพาะธุรกิจขนาดกลางและย่อม  ทั-งดา้นกฎเกณฑ์ที'ยงัไม่เอื-อ อาทิ ภาษี และขอ้จาํกดั
ด้านแหล่งเงินทุน รวมถึงการขาดศูนยข์อ้มูลที'ครบวงจรเกี'ยวกบัประเทศที'จะไปลงทุน  ซึ' งเป็น
อุปสรรคสําคัญต่อการลงทุน และยงัรอการแก้ไขอย่างเร่งด่วนจากทั- งหน่วยงานภาครัฐและ
ภาคเอกชน 

ปัจจุบนัการบริหารเงินของทุกภาคส่วนเป็นสิ' งสําคญัต่อการบริหารเศรษฐกิจของ
ประเทศอย่างมาก การที'มีเงินทุนไหลเขา้ออกประเทศดว้ยมูลเหตุที'หลากหลาย  ทั-งจากการคา้ใน
ระดบัประเทศ การคา้ในภาคเอกชน ในบางประเทศเป็นความจาํเป็นที'จะตอ้งสนบัสนุนนาํเงินทุน
ออกไปลงทุนในต่างประเทศเป็นหลักด้วยเพราะด้วยข้อจาํกัดของทรัพยากรที'จะลงทุน (เช่น 
ประเทศสิงคโปร์ เป็นตน้) ในสภาวะของโลกเราในปัจจุบนัที'มีการพฒันาการในทุกทุกดา้นที'ทาํให้
การติดต่อสื'อสารและการดาํเนินการทางการลงทุนเป็นไปอย่างรวดเร็ว หรือ ที'เรียกว่า สภาวะ
โลกาภิวฒัน์ (Globalization)  ซึ' งจะสามารถสร้างผลกระทบทั-งใน เชิง บวก และ ลบ ต่อ เศรษฐกิจ 
และ ความมั'นคง ของประเทศไดอ้ยา่งมากมาย    

ดงันั-นผูศึ้กษาจึงสนใจศึกษาแนวทางการส่งเสริมการลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศ
ของบุคคลทั'วไปเพื'อสร้างความมั'นคงทางเศรษฐกิจของไทย โดยมุ่งศึกษาแนวทางการลงทุนดา้น
การเงินในต่างประเทศของบุคคลทั'วไป  แผนแม่บทเงินทุนเคลื'อนยา้ยระหวา่งประเทศของธนาคาร
แห่งประเทศไทย มาตรการเปิดเสรีเงินทุนของไทย การผอ่นคลายเกณฑก์ารลงทุนต่างๆของธนาคาร
แห่งประเทศไทย  สอบถามความคาดหวงัจากนกัธุรกิจ ดว้ยการกาํหนดหวัเรื'อง ความคาดหวงัของ
นกัธุรกิจ ในเรื'องการลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศของบุคคลทั'วไป นาํมาวิเคราะห์ทางเลือกใน
การนําเงินไปลงทุนด้านการเงินในต่างประเทศของบุคคลธรรมดา  ประโยชน์ที'จะได้รับใน
การศึกษาครั- งนี- ประการแรกแนวทางเกี'ยวกบัทางการลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศของบุคคล
ทั'วไป  ประการที'สองความคาดหวงัของนักธุรกิจต่อการลงทุนด้านการเงินในต่างประเทศของ
บุคคลทั'วไป ประการที'สามงานวิจยัครั- งนี-สามารถเป็นตน้แบบในการกาํหนดแนวทางการส่งเสริม
การลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศของบุคคลทั'วไป   
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วตัถุประสงค์ของการวจิยั 

1. เพื'อศึกษาแนวทางการลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศของบุคคลทั'วไป   
2. เพื'อศึกษาความคาดหวงัของนกัธุรกิจต่อการลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศของ

บุคคลทั'วไป      
3. เพื'อวเิคราะห์และเสนอแนวทางการลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศของบุคคล

ทั'วไป เพื'อสร้างความมั'นคงทางเศรษฐกิจของไทย 

ขอบเขตของการวจิยั 

การวิจยัในครั- งนี-  มีการศึกษาประเด็นที'สําคญัดงันี-  แนวทางการลงทุนดา้นการเงินใน
ต่างประเทศของบุคคลทั'วไป แผนแม่บทเงินทุนเคลื'อนยา้ยระหวา่งประเทศของแบงก์ชาติ มาตรการ
เปิดเสรีเงินทุนของไทย  การผอ่นคลายเกณฑก์ารลงทุนต่างๆของแบงกช์าติ ทางเลือกการลงทุนดา้น
การเงินในต่างประเทศของบุคคลทั'วไปโดยเลือกทาํการศึกษาเฉพาะการลงทุนด้านการเงินใน
ต่างประเทศของบุคคลทั'วไปในดา้นตลาดหลกัทรัพยแ์ละการลงทุนในดา้นการเงินเท่านั-น 

วธีิดาํเนินการวจิยั 

1.  วธีิวจิยั 
ใชร้ะเบียบวธีิการวเิคราะห์ขอ้มูลเชิงคุณภาพ  โดยการวิเคราะห์ขอ้มูลปฐมภูมิและ

ขอ้มูลทุติยาภูมิ ใช้การคน้ควา้จากแหล่งขอ้มูลที'เกี'ยวขอ้งอินเตอร์เน็ต บทความ งานวิจยั นาํมา
เปรียบเทียบสังเคราะห์ขอ้มูล  

2.  เครื'องมือที'ใชใ้นการศึกษา 
ใช้แบบสัมภาษณ์เพื'อแสดงความคิดเห็นลักษณะของการสัมภาษณ์แบบมี

โครงสร้าง เป็นการสัมภาษณ์โดยใชก้ารสัมภาษณ์แบบเจาะลึก 

ประโยชน์ที�ได้รับจากการวจิยั 

1.  ไดท้ราบแนวทางการลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศของบุคคลทั'วไป 
2.  ไดท้ราบความคาดหวงัของนกัธุรกิจต่อการลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศของ

บุคคลทั'วไป 
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3.  ไดแ้นวทางการส่งเสริมทางการลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศของบุคคลทั'วไป 
เพื'อสร้างความมั'นคงทางเศรษฐกิจของไทย  

คาํจาํกดัความ 

การลงทุนดา้นการเงิน   หมายถึง  การที'ผูล้งทุนนาํเงินที'มีอยูไ่ปซื-อหลกัทรัพยต่์าง ๆ ซึ' งหลกัทรัพย ์     
ดงักล่าวก่อให้เกิดรายไดก้บัผูล้งทุนนั-น โดยทั'วไปมกัจะทาํผ่าน
กลไกของตลาดการเงิน มีวตัถุประสงค ์เพื'อจะไดรั้บผลตอบแทน
จากการลงทุนในรูปแบบของดอกเบี-ย เงินปันผล กาํไรจากการซื-อ
ขายหุน้ และสิทธิพิเศษอื'นๆ โดยมุ่งผลตอบแทนจากการใชทุ้นใน
รูปแบบของผลตอบแทนทางการเงิน 

มาตรการเปิดเสรีเงินทุน หมายถึง การใหน้าํเงินตราต่างประเทศเขา้ – ออกไดอ้ยา่งเสรีเป็นการคลาย
กฎระเบียนในตลาดการเงินภายในประเทศ และเปิดเสรีบญัชีทุน
เพื'อเพิ'มความคล่องตัวให้ภาคธุรกิจไปลงทุนต่างประเทศได้
สะดวกขึ-น และสามารถจดัการบริหารความเสี'ยงอตัราแลกเปลี'ยน
ไดมี้ประสิทธิภาพมากขึ-น เช่น ลดการควบคุมดา้นอตัราดอกเบี-ย 
ลดการปกป้องตลาดการเงินภายในประเทศ  

การลงทุนโดยตรงในต่างประเทศ หมายถึงธุรกรรมการลงทุนที'ผูล้งทุนซึ' งมีถิ'นฐานในประเทศไทย
มีต่อธุรกิจที'มีถิ'นฐานในต่างประเทศที'เป็นกิจการในเครือ โดยที'ผู ้
ลงทุนถือหุ้นของกิจการในเครือหรือกิจการที'นําเงินไปลงทุน
ตั-งแต่ร้อยละ 10 ขึ-นไป 

  
 

































































บทที� � 

การลงทุนด้านการเงนิในต่างประเทศของบุคคลทั�วไป  

การศึกษาเรื
อง “แนวทางการส่งเสริมการลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศ ของบุคคล
ทั
วไปเพื
อสร้างความมั
นคงทางเศรษฐกิจของไทย” ผูว้จิยัทาํการศึกษาเอกสารที
เกี
ยวขอ้งดงันี,  

ตอนที
 1  การลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศของบุคคลทั
วไปของไทย 
ตอนที
 2  ความสัมพนัธ์ของผูล้งทุนโดยตรงระหวา่งประเทศของแต่ละประเทศ 
ตอนที
 3  การสนบัสนุนการลงทุนโดยตรงต่างประเทศของภาครัฐต่างประเทศ  

ตอนที� 1   การลงทุนด้านการเงนิในต่างประเทศของบุคคลทั�วไปของไทย 

1.  ความหมายทั�วไปเกี�ยวกบัการลงทุนระหว่างประเทศ  
มนุษยไ์ดมี้การซื,อขายแลกเปลี
ยนสินคา้ระหวา่งกนัในระดบัทอ้งถิ
นจนมาถึงระดบั

ขา้มชาติ ทาํใหเ้กิดทฤษฎีการคา้ระหวา่งประเทศ ประเทศที
มีความเชี
ยวชาญในการผลิต มีทรัพยากร
ที
เป็นปัจจยัสําคญัในการผลิต และมีแรงงานและตน้ทุนการผลิตที
ต ํ
าประเทศนั,นยอ่มไดเ้ปรียบใน
การที
จะผลิตสินคา้ใหถึ้งจุดที
ผลิตไดม้ากแต่มีตน้ทุนตํ
า เนื
องมาจากการขยายการผลิต  และสามารถ
นาํผลผลิตที
มีจาํนวนมากเกินที
จะใช้ภายในประเทศนั,นส่งออกไปขายยงัต่างประเทศ แต่การให้
ไดม้าซึ
 งความคุม้ค่าในการผลิตนั,นยอมตอ้งการลงทุนขนาดใหญ่  ดงันั,นหลายประเทศที
มีเงินทุน 
แต่ไม่มีกาํลงัผลิต และประเทศที
มีกาํลงัการผลิตแต่ไม่มีศกัยภาพในการลงทุนจึงพึ
งพากนัและกนั
เพื
อให้เกิดการเอื,อประโยชน์ในเศรษฐกิจของแต่ละประเทศมากขึ,น ด้วยเหตุนี, จึงเกิดการลงทุน
ระหวา่งประเทศ (Foreign Investment)  

องค์กรการเงินระหว่างประเทศ หรือ IMF (International Monetary Fund)ไดใ้ห ้     
คาํจาํกดัความ การลงทุนระหวา่งประเทศ (Foreign Investment) วา่ เป็นการโยกยา้ยทรัพย ์สินทรัพย์
ที
มีตวัตน หรือสินทรัพยไ์ร้สภาพจากประเทศหนึ
งไปยงัอีกประเทศหนึ
ง   เพื
อวตัถุประสงคใ์นการ
สร้างความมั
งคั
งทางเศรษฐกิจให้แก่ประเทศที
ถูกลงทุนโดยที
ประเทศเจา้ของสินทรัพยน์ั,นมีส่วน
ความเป็นเจ้าของทั, งหมดหรือบางส่วนในสินทรัพย์ที
อยู่ในประเทศที
 ถูกลงทุนนั, น(เวทางค ์         
พวงทรัพยแ์ละคณะ,  2552: 2 )  
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2.  รูปแบบการลงทุนระหว่างประเทศ 
การลงทุนระหวา่งประเทศแบ่งไดอ้อกเป็น V แบบดงันี,  
2.1  การลงทุนทางตรงในต่างประเทศ (Foreign Direct Investment)      

องคก์รการเงินระหวา่งประเทศ (International Monetary Fund: IMF) ไดใ้ห้
คาํนิยาม การลงทุนทางตรงในต่างประเทศ (Foreign Direct Investment) หมายถึงการลงทุนที
จะ
ไดม้าซึ
 งผลประโยชน์อนัย ั
งยืนในการดาํเนินการธุรกิจในเศรษฐกิจภายนอกประเทศของผูล้งทุน    
ซึ
 งผูล้งทุนจะไดรั้บสิทธิในการออกเสียงบริหารจดัการองค์กร   โดยบริษทัลงทุนทางตรงจะตอ้งมี
ส่วนความเป็นเจา้ของอย่างน้อยร้อยละYZ ของส่วนความเป็นเจา้ของทั,งหมด นอกเหนือจากมีการ
ระบุระดบัความเป็นเจา้ของแลว้ ยงัมีการระบุถึงขอ้กาํหนดจาํนวน  การโยกยา้ยเงินลงทุนระหว่าง
บริษัทแม่และบริษัทที
อยู่ในต่างประเทศด้วย  เนื
องจากลักษณะหลักของการลงทุนทางตรง           
ในต่างประเทศคือการทาํประโยชน์อย่างย ั
งยืนให้กบับริษทั  ดงันั,นการที
จะเป็นการลงทุนทางตรง
ไดน้ั,น เงินลงทุนจะตอ้งถูกจดัสรรโดยนกัลงทุนทางตรงผา่นทางการลงทุนโดยตรงหรือการลงทุน
ทางออ้มในบริษทัที
เกี
ยวขอ้ง  รูปแบบของการลงทุนแบบนกัลงทุนทางตรงสามารถแยกออกไดเ้ป็น 
เงินลงทุนจากนกัลงทุนทางตรง  การลงทุนใหม่จากรายไดแ้ละการให้เงินกูร้ะยะยาวและระยะสั, น
ภายในบริษทัดว้ยกนั (เวทางค ์พวงทรัพยแ์ละคณะ,  2552: 3) 

นอกเหนือจากองค์กรการเงินระหว่างประเทศที
ได้ให้คาํจาํกดัความของการลงทุน
ทางตรงแลว้  OECD Benchmark Definition of Foreign Investment  ยงัเสนอใหนิ้ยามของการลงทุน
ทางตรงว่าองค์กรการลงทุนทางตรงเป็นองคก์รนิติบุคคลที
จดัตั,งขึ,นหรือไม่ไดจ้ดัตั,งเป็นนิติบุคคล 
(เช่น บริษทัสาขา) ที
ต่างชาติไดมี้ส่วนความเป็นเจา้ของมากกว่าร้อยละ 10 ของหุ้นสามญัทั,งหมด 
หรือร้อยละ 10 ของอาํนาจการออกเสียง หรือมีส่วนความเป็นเจา้ของนอ้ยกวา่ร้อยละ10 แต่มีอาํนาจ
ในการบริหารจดัการองคก์รและมีสิทธิc ออกเสียงเป็นส่วนใหญ่ในการบริหารองค์กรได ้อาํนาจใน
การออกเสียงเป็นสิ
งที
ยืนยนัไดว้า่นกัลงทุนทางตรงนั,นมีผลกระทบต่อการจดัการบริหารงานของ
องค์กรแต่มิไดห้มายถึงการมีอาํนาจควบคุมการตดัสินใจขององคก์รทั,งหมด ลกัษณะที
สําคญัที
สุด
ของการลงทุนทางตรงซึ
 งต่างจากการลงทุนทางดา้นตลาดทุนในต่างประเทศคือการที
มีอาํนาจออก
เสียงในการบริหารงานองค์กรอยา่งมี ประสิทธิภาพนั,นเอง แบ่งเป็น 2 ประเภทดงันี, (เวทางค ์พวง
ทรัพยแ์ละคณะ,  2552: 5)   

2.1.1  นักลงทุนทางตรง (Direct Investor) 
          นกัลงทุนทางตรง หมายถึง หน่วยงานต่างประเทศหรือกลุ่มการลงทุน

ในต่างประเทศ ซึ
 งไดมี้การกระทาํการลงทุนทางตรง 
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2.1.2  บริษทัลงทุนทางตรง (Direct Investment Enterprise) 
          องคก์รที
จดทะเบียนบริษทัเป็นนิติบุคคลหรือไม่ใช่นิติบุคคล เช่นสาขา 

บริษทัยอ่ย บริษทัลูกหรือบริษทัเริ
มตน้ในเครือ ซึ
 งไดมี้การกระทาํการลงทุนทางตรง ระดบัการมี
สิทธิออกเสียงในส่วนของความเป็นเจา้ของนั,นแตกต่างกนัไปขึ,นอยูก่บัสัดส่วนการลงทุน  

2.2  การลงทุนในกลุ่มหลกัทรัพย์ระหว่างประเทศ(International 

Portfolio Investment)  
                องคก์รการเงินระหวา่งประเทศ ไดใ้ห้คาํนิยามตามการแจกแจงของสินทรัพย์
และหนี, สินว่าเป็นการลงทุนในตราสารทุน และตราสารหนี,  ในต่างประเทศที
ไดมี้การซื,อขายใน
ตลาดหลกั และตลาดรอง ตราสารหนี,นั,นไดร้วมไปถึง พนัธบตัร ตราสารหนี, ระยะสั,น  ตราสารทาง
การเงิน และตราสารอนุพนัธ์  ตราสารทุน ในที
นี,ครอบคลุมถึงตราสารในส่วนของความเป็นเจา้ของ
ในบริษทัเช่น  หุ้นสามญั หุ้นร่วม หรือลกัษณะตราสารหุ้นที
มีส่วนคลา้ยกนั  หุ้นชนิดอื
นที
ไม่ไดค้ง
ความเป็นเจา้ของ เช่น หุน้บุริมสิทธิc  กองทุนรวม  ก็รวมอยูใ่นประเภทนี,  

3.  การลงทุนในหลกัทรัพย์ต่างประเทศ ที�ไม่ใช่เป็นการลงทุนโดยตรง  

     การลงทุนระหว่างประเทศแบ่งได้เป็นV รูปแบบ คือการลงทุนทางตรงใน
ต่างประเทศ และการลงทุนในกลุ่มหลกัทรัพยร์ะหวา่งประเทศ  ยงัมีการลงทุนระหวา่งประเทศบาง
ชนิดที
ไม่ใช่เป็นการลงทุนโดยตรง ซึ
 งไม่ต้องใช้เงินลงทุนเป็นจาํนวนมาก เช่นการลงทุนใน
หลกัทรัพยต่์างประเทศอย่างพวกตราสารทางการเงินต่างๆ ก็สามารถลงทุนผ่านไดห้ลายช่องทาง 
ดงันี,  (อุบลรัตน์ จนัทรังษ,์ ออนไลน์, 2552)  

  3.1  การลงทุนผ่านกองทุนรวม  
            การลงทุนผ่านกองทุนรวมต่างๆ ซึ� งปัจจุบนัก็มีให้เลือกหลากหลาย อาทิ

เช่น กองทุนรวมที�มีนโยบายไปลงทุนในต่างประเทศในตราสารทุนหรือตราสารหนี' อย่างใดอย่าง
หนึ�ง หรือลงทุนในลกัษณะผสม คือทั'งในตราสารทุนและตราสารหนี'  การลงทุนแบบนี' ถือเป็นการ
ลงทุนทางออ้มของนกัลงทุนรายยอ่ย  เพราะไม่ไดมี้อาํนาจตดัสินใจในการบริหารเงินลงทุนโดยตรง 
กล่าวคือ ถา้อยากลงทุนก็เป็นการซื'อหน่วยลงทุนของกองทุนรวมนั'นๆ  ซึ� งมีนโยบายการลงทุนที�ถูก
กาํหนดไวแ้ล้ว แต่เราก็สามารถเลือกลงทุนในกองทุนที�มีนโยบายการลงทุนสอดคลอ้งกบัความ
ตอ้งการของเราได ้
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3.2  การลงทุนผ่านการจัดตั#งเป็นกองทุนส่วนบุคคล (Private Fund) หรือ

ลงทุนในหลกัทรัพย์ผ่านนายหน้าซื#อขายหลกัทรัพย์ (Brokers)  
      การลงทุนผ่านบริษัทหลักทรัพย์ซึ� งค่อนข้างเป็นการลงทุนทางตรงของ          

นกัลงทุนรายยอ่ย  กล่าวคือนกัลงทุนรายยอ่ยจะมีความคล่องตวัและสามารถตดัสินใจในการลงทุน
ได้มากขึ'น  โดยบุคคลทั�วไปลงทุนได้คนละ 5 ล้านดอลลาร์ และถา้เป็นนิติบุคคลที�มีสินทรัพย ์  
ตั'งแต่ 1 พนัลา้นบาทขึ'นไป สามารถลงทุนไดถึ้ง 50 ลา้นดอลลาร์  สําหรับประเภทหลกัทรัพยที์�
ลงทุนไดจ้ะมีความแตกต่างกนั กล่าวคือ หากลงทุนผา่น Brokers ประเภทของหลกัทรัพยจ์ะถูกจาํกดั
มากกวา่ในกรณีที�ลงทุนผา่น Private Fundและกองทุนรวม คือจะสามารถลงทุนไดเ้ฉพาะหลกัทรัพย์
ประเภทที�จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยห์รือพนัธบตัรรัฐบาลเท่านั'น เนื�องจากนกัลงทุนรายย่อย
เป็นผูบ้ริหารหลักทรัพย์เอง ซึ� งอาจมีความเสี� ยงในการลงทุนมากกว่าการให้บริษทัจดัการเป็น
ผูบ้ริหารแทน 

3.3  การลงทุนโดยตรงของนิติบุคคลที�มสิีนทรัพย์ตั#งแต่ 5,000 ล้านบาท 
          การลงทุนโดยตรงของนิติบุคคลที�มีสินทรัพย์ ตั' งแต่5,000ล้านบาทขึ' นไป 

สามารถลงทุนในหลกัทรัพยต่์างประเทศไดด้ว้ยตนเอง ในวงเงินไม่เกิน 50 ลา้นดอลลาร์ต่อราย 

3.4  การฝากเงินตราต่างประเทศกบัธนาคารพาณชิย์ ในประเทศ 

 (Foreign Currency Deposit : FCD)  
เพื
อได้ดอกเบี, ยเป็นเงินสกุลอื
นที
ไม่ใช่เงินบาท ก็ถือเป็นการลงทุนใน

ต่างประเทศไดเ้ช่นกนั ซึ
 งถา้เรามีรายไดเ้ป็นเงินตราต่างประเทศ ก็สามารถฝากไดโ้ดยไม่มีขอ้จาํกดั
ในเรื
องของวงเงิน แต่ถา้ไม่มีแหล่งเงินไดที้
เป็นเงินตราต่างประเทศ ก็สามารถฝากไดเ้ช่นกนัโดยนาํ
เงินบาทมาแลกกบั ธนาคารพาณิชย ์ในประเทศ  ซึ
 งจะแบ่งไดเ้ป็น 2 กรณี คือ  

3.4.1  กรณทีี�มภีาระผูกพนัที�ต้องใช้เงินตราต่างประเทศในอนาคต  

           อาทิเช่น มีภาระที
ตอ้งจ่ายคืนเจา้หนี, เป็นเงินตราต่างประเทศ จะฝาก
ไดไ้ม่เกิน 1 ลา้นดอลลาร์ สาํหรับบุคคลทั
วไป และไม่เกิน 100 ลา้นดอลลาร์ สาํหรับนิติบุคคล 

3.4.2  กรณทีี�ไม่มภีาระผูกพนัที�ต้องใช้เงินตราต่างประเทศ     

ฝากไดไ้ม่เกิน100,000 และ 300,000 ดอลลาร์ สําหรับบุคคลธรรมดา
และนิติบุคคล ตามลาํดบั 

จะเห็นวา่ทั,ง 4 ช่องทางหลกันั,นเป็นความตอ้งการหรือเป็นการตดัสินใจเพื
อลงทุนใน
สินทรัพยต่์างประเทศของนกัลงทุนโดยตรง   นกัลงทุนสามารถไดล้งทุนในหลกัทรัพยต่์างประเทศ 
จากการที
เป็นสมาชิกในกองทุนสาํรองชีพ กองทุนบาํเหน็จบาํนาญขา้ราชการ กองทุนประกนัสังคม 
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และการทาํประกันกับบริษัทประกันภัยก็เท่ากับว่านักลงทุนเข้าไปเกี
ยวข้องกับการลงทุนใน
ต่างประเทศทางออ้มผา่นนกัลงทุนสถาบนัเหล่านั,น   เพราะนกัลงทุนสถาบนัดงักล่าวไดรั้บอนุญาต
ใหอ้อกไปลงทุนในหลกัทรัพยต่์างประเทศได ้  อยา่งไรก็ตามการลงทุนของนกัลงทุนสถาบนัเหล่านี,
ถือว่ายงัมีสัดส่วนไม่มากนัก  ขึ, นอยู่กับนโยบายการลงทุนของกองทุนสํารองเลี, ยงชีพนั, นๆ          
ทั,งนี,จะตอ้งพิจารณาถึงปัจจยัเสี
ยงจากการลงทุนในต่างประเทศอยา่งรอบคอบดว้ย โดยเฉพาะความ
เสี
ยงจากอตัราแลกเปลี
ยนและความเสี
ยงที
ผูอ้อกตราสารไม่สามารถจ่ายชาํระดอกเบี,ยหรือชาํระคืน
เงินตน้ไดเ้ตม็ตามจาํนวนหรือตามเวลาที
กาํหนดไวเ้พราะการลงทุนที
ตอ้งการผลตอบแทนสูง ความ
เสี
ยงก็ตอ้งสูงดว้ย ซึ
 งเป็นเรื
องปกติของการลงทุน ผูล้งทุนจึงตอ้งเรียนรู้และทาํความเขา้ใจให้ดีก่อน
ตดัสินใจลงทุน 

4.  ข้อแตกต่างของการลงทุนโดยตรงและการลงทุนในหลักทรัพย์

ต่างประเทศ   
  ขอ้แตกต่างที
สําคญัระหว่างการลงทุนทางตรงในต่างประเทศและการลงทุนใน

กลุ่มหลักทรัพย์ระหว่างประเทศ คือ การลงทุนทางตรงในต่างประเทศจะต้องเป็นการโยกยา้ย
ทรัพยสิ์นเช่น เทคโนโลยี เครื
องมืออุปกรณ์ เงินทุน รวมไปถึงการจา้งงานในประเทศที
ไปลงทุน
และการบริหารงานโดยตรงในบริษทัหรือโรงงานที
ไปลงทุนในต่างประเทศดว้ย ขณะที
การลงทุน
ในกลุ่มหลกัทรัพยร์ะหวา่งประเทศนั,น เป็นการโยกยา้ยเงินทุนในลกัษณะการเขา้ไปซื,อตราสารทาง
การเงินแต่เพียงอยา่งเดียว ซึ
 งสามารถสรุปความแตกต่างได ้ดงันี,   

4.1  ระยะเวลาการลงทุน  

       โดยปกติจะพบวา่การลงทุนโดยตรง  (Foreign Direct Investment) จะเป็นการ
ลงทุนในระยะยาว เนื
องจากจะเป็นการลงทุนในภาคเศรษฐกิจจริง ซึ
 งจะตอ้งใช้ระยะเวลาในการ
สร้างธุรกิจ สร้างโรงงาน  รวมถึงการสร้างตลาดเพื
อกระจายสินคา้และบริการ ดงันั,นการลงทุนจึง
ตอ้งใช้ระยะเวลาทั,งการพฒันาและการสร้างผลตอบแทน  ขณะที
การลงทุนในหลกัทรัพยซึ์
 งเป็น
การลงทุนสินทรัพยท์างการเงิน อาทิเช่น  ตราสารทุนและตราสารหนี,  เป็นตน้   ซึ
 งสามารถเป็นการ
ลงทุนในระยะสั,นและระยะยาว   อยา่งไรก็ตามสาเหตุสําคญัที
ทาํให้เกิดการลงทุนในสินทรัพยท์าง
การเงิน คือ ผูล้งทุนตอ้งการแสวงหาอตัราผลตอบแทนที
ดีที
สุด  หากผลตอบแทนจากการลงทุนอยู่
ในระดบัที
ตอ้งการแลว้  ผูล้งทุนอาจจะดาํเนินการถอนการลงทุนดงักล่าวได ้จึงมีลกัษณะการลงทุน
ระยะสั,นมากกวา่การลงทุนระยะยาว  ดงัจะเห็นไดจ้ากการเก็งกาํไรระยะสั,นและภาวะเงินทุนไหล
ออกเขา้ออกอยางรวดเร็วในตลาดเงินตลาดทุนระหวา่งประเทศ 
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4.2  อาํนาจในการบริหารจัดการหรือควบคุมดูแลกจิการ  
ในกรณีของการลงทุนในหลกัทรัพย ์แมว้า่จะสามารถลงทุนในตราสารทุนได ้

แต่ผูล้งทุนจะไม่มีอาํนาจในการบริหารจดัการหรือควบคุมดูแลกิจการนั,นๆ ขณะที
การลงทุน
โดยตรงจะมีอาํนาจในการบริหารจดัการหรือควบคุมดูแลกิจการ  เนื
องจากการลงทุนทางตรงมี
สัดส่วนการใช้ทรัพยากรในการลงทุนที
สูง  ดงัจะเห็นได้จากการลงทุนโดยตรงในต่างประเทศ
จะตอ้งเป็นการโยกยา้ยทรัพยสิ์นเช่น เทคโนโลย ีเครื
องมืออุปกรณ์ และเงินทุน  

4.3  การโยกย้ายสินทรัพย์จากประเทศแม่ไปสู่ประเทศที�ไปทาํการลงทุน 

พบวา่การลงทุนทางตรงในต่างประเทศจะตอ้งเป็นการโยกยา้ยทรัพยสิ์นเช่น 
เทคโนโลยี เครื
 องมืออุปกรณ์ เงินทุน รวมไปถึงการจ้างงานในประเทศที
ไปลงทุนและการ
บริหารงานโดยตรงในบริษทัหรือโรงงานที
ไปลงทุนในต่างประเทศดว้ย   สําหรับการลงทุนในกลุ่ม
หลกัทรัพยร์ะหวา่งประเทศนั,นเป็นการโยกยา้ยเงินทุนในลกัษณะการเขา้ไปซื,อตราสารทางการเงิน
แต่เพียงอยา่งเดียว  สิทธิในการบริหารงานหรือออกเสียงอาจจะมีแค่ในส่วนของการที
ไปซื,อตราสาร
ประเภทหุ้นสามญัเท่านั,น   นักลงทุนไม่มีส่วนในการบริหารองค์กรที
เป็นผูอ้อกตราสารนั,นๆได ้
วตัถุประสงค์ในการลงทุนก็เพื
อกระจายความเสี
ยงจากการลงทุนในตลาดหลกัทรัพยใ์นประเทศ 
และเพื
อให้ได้มาซึ
 งผลตอบแทนที
สูงกว่า  ถึงอย่างไรก็ดีการลงทุนในกลุ่มหลกัทรัพยร์ะหว่าง
ประเทศก็ยงัคงมีความเสี
ยงอยู ่ ความเสี
ยงในที
นี, อนัเนื
องมาจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลี
ยน 
กฎและขอ้บงัคบัในการซื,อหลกัทรัพยใ์นแต่ละประเทศ  และความมีเสถียรภาพของตลาดหลกัทรัพย์
ที
ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจโดยรวมในประเทศนั,นๆ    

4.J  ปัจจัยที�นํามาพจิารณาเพื�อให้เกดิการลงทุน  

        โดยทฤษฎีการลงทุนทางตรงในต่างประเทศจะช่วยชี, ใหผู้ล้งทุนเห็นถึงปัจจยั
ที
สามารถทาํใหเ้กิดการลงทุนซึ
งเกี
ยวขอ้งกบัปัจจยัที
ทาํใหธุ้รกิจมีความแตกต่างกนในระหวา่ง
ประเทศ และปัจจยัที
ทาํใหผู้ป้ระกอบการไดเ้ปรียบในการแข่งขนัซึ
 งประกอบไปดว้ยปัจจยัดึงดูด
และปัจจยัผลกัดนัโดยแบ่งตวัปัจจยักาํหนดการลงทุนโดยตรงเป็น 3 ประเภทคือ ( เวทางค ์พวง
ทรัพยแ์ละคณะ, 2552: 15 ) 

 4.4.K ประเภทที�เน้นการเมอืงมากแต่เน้นเศรษฐกจิน้อย 

            ปัจจยักาํหนดการลงทุนโดยตรง ซึ
 งไดใ้หค้วามสนใจในเรื
อง
เสถียรภาพทางการเมืองที
ส่งผลกระทบต่อการลงทุนทางตรงจากต่างประเทศ  
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4.4.M  เน้นเศรษฐกจิมากแต่เน้นการเมอืงน้อย  
ปัจจยักาํหนดการลงทุนโดยตรง ซึ
 งเนน้แต่ตวัปัจจยัทางเศรษฐกิจที


ส่งผลกระทบต่อการลงทุนทางตรงจากต่างประเทศมากกวา่ปัจจยัทางการเมืองในประเทศนั,น ๆ  

4.4.�  ประเภทที�ผสมระหว่างปัจจัยทางการเมอืงและเศรษฐกจิ

อย่างเท่าเทยีมกนั 

ปัจจยักาํหนดการลงทุนโดยตรง ซึ
 งใหค้วามสาํคญัปัจจยัทางการเมือง
และเศรษฐกิจในอตัราที
เท่า ๆ กนั ในที
นี, จะดูรวมไปถึงเสถียรภาพของรัฐบาลที
ส่งผลกระทบต่อ
ภาวะเศรษฐกิจที
มีในประเทศ   

จะเห็นได้ว่าการลงทุนโดยตรงในต่างประเทศนั,นจะตอ้งพิจารณาปัจจยัด้านต่าง ๆ 
หลายดา้น อาทิเช่น ดา้นการเงิน ดา้นการตลาด ดา้นการเมือง ดา้นสังคม รวมถึงดา้นวฒันธรรมเขา้
ไปพร้อมกนั ขณะที
การลงทุนในหลกัทรัพยผ์ูล้งทุนหวงัแสวงหาอตัราผลตอบแทนที
ดีที
สุดจากการ
เปลี
ยนแปลงของตราสารที
ลงทุน ดงันั,นปัจจยัความเสี
ยงที
จะตอ้งพิจารณาที
สําคญั คือ ความเสี
ยง
ดา้นตลาด  จากการเปลี
ยนแปลงของราคาเป็นสําคญั ทาํให้นกัลงทุนจะตอ้งคาํนึงถึงความเสี
ยงดว้ย 
มิใช่คาํนึงแต่ดา้นผลตอบแทนเพียงอยา่งเดียว  

5.  ความเสี�ยงจากการลงทุนระหว่างประเทศ  
ความเสี�ยงจากการลงทุน หมายถึง ความไม่แน่นอนที�ผูล้งทุนจะไดรั้บผลตอบแทน

จากการลงทุนนั'นคลาดเคลื�อนหรือสูญไปจากความคาดหวงัที�จะไดรั้บ ซึ� งสามารถวดัไดโ้ดยช่วง
ของผลตอบแทน  หากช่วงผลตอบแทนที�อาจจะเกิดขึ'นระหวา่งผลตอบแทนที�สูงสุดและตํ�าสุดนี' ยิ�ง
กวา้งขวางขึ'นเพียงใดความไม่แน่นอนของผลตอบแทนในอนาคตก็มากขึ'นเท่านั'น  เครื�องชี' วดัความ
เสี�ยงโดยทั�วไปของความเสี�ยงจากการลงทุนตามวิธีทางสถิติ คือ ส่วนเบี�ยงเบนมาตรฐาน (Standard 
Deviation) และความแปรปรวน (Variance) ของอตัราผลตอบแทน โดยเครื�องชี' ความเสี�ยงนี' เป็น
มาตรวดัการกระจายตวัของอตัราผลตอบแทนที�คาดหวงั ซึ� งสะทอ้นถึงโอกาสที�อตัราผลตอบแทนที�
จะเกิดขึ'นจริงไม่เป็นไปตามอตัราผลตอบแทนที�คาดหวงัไว ้หากค่าความเบี�ยงเบนนี' มีค่าในระดบัสูง
ก็จะแสดงขึ'นการกระจายตวัของผลตอบแทนที�คาดหวงัสูงขึ'นเท่านั'น ซึ� งก็แสดงว่าความเสี�ยงของ
การลงทุนดงักล่าวก็สูงขึ'นตามไปดว้ย ค่าเบี�ยงเบนมาตรฐานในบางกรณีอาจจะไม่ใช่เครื�องมือที�
เหมาะสมในการวดัความเสี�ยง เนื�องจากการกระจายตวัของผลตอบแทน ไม่ใช่การกระจายตวัแบบ
สมมาตร ซึ� งเป็นคุณสมบติัที�สําคญัของส่วนเบี�ยงเบนมาตรฐาน ซึ� งอาจจะทาํให้ค่าความเสี�ยงจาก
ส่วนเบี�ยงเบนมาตรฐานสูงหรือตํ�ากว่าความเป็นจริงได ้  โดยทั�วไปความเสี�ยงจากการลงทุนที�นกั
ลงทุนจะตอ้งเผชิญ ซึ� งอาจจะไดท้ั'งความเสี�ยงที�สามารถบริหารจดัการไดจ้ากการกระจายการลงทุน  
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และจะมีความเสี�ยงบางส่วนที�ไม่สามารถบริหารจดัการความเสี�ยงไดแ้ละนกัลงทุนทุกรายตอ้งเผชิญ 
คือ ความเสี�ยงจากระบบ  ทั'งนี'ความเสี�ยงจากการลงทุนสามารถแบ่งได ้ดงันี'   

5.1  ความเสี�ยงของตลาด (Market risk)  
   ความเสี�ยงของตลาด (Market risk)  หมายถึง ความเสี�ยงที�เกิดขึ'นจากการ

เปลี�ยนแปลงของตลาดโดยรวมที�หลกัทรัพย์ทุกตวัต้องเผชิญ  ซึ� งอาจจะเผชิญมากหรือน้อยแต่
ต่างกนัได ้แต่ความเสี�ยงนี'ไม่สามารถขจดัออกไปไดแ้มจ้ะกระจายการลงทุนออกไปแลว้ก็ตาม  

5.2  ความเสี�ยงจากอตัราดอกเบี#ย (Interest rate risk) 
ความเสี�ยงจากอตัราดอกเบี'ย (Interest rate risk) หมายถึง ความเสี�ยงที�เกิดขึ'น

จากความ แปรผนัของอตัราดอกเบี'ย โดยเฉพาะกลุ่มที�ไดรั้บผลกระทบสูง ไดแ้ก่ตราสารหนี' ระยะ
ยาวที�มีการกาํหนดอตัราดอกเบี' ยคงที� โดยเมื�ออตัราดอกเบี' ยในตลาดเงินปรับเพิ�มขึ'นและหากผู ้
ลงทุนมีความจาํเป็นที�จะตอ้งขายตราสารหรือพนัธบตัรที�ลงทุนไวใ้นตลาดตราสารหนี'  ผูข้ายก็
จะตอ้งเสนออตัราผลตอบแทน (Yield) แก่ผูส้นใจซื'อเท่าเทียบกบัระดบัดอกเบี'ยปัจจุบนั ดงันั'น 
ราคาของตราสารจะตอ้งปรับลดลง  

5.3  ความเสี�ยงด้านเครดิต (Credit risk หรือ Default risk) 
  ความเสี�ยงดา้นเครดิต (Credit risk หรือ Default risk)  หมายถึง ความเสี�ยงที�

เกิดจากตวับริษทันั'น ๆ เองวา่จะจ่ายคืนหนี'หรือปฏิบติัตามภาระผกูผนัไดอ้ยา่งสมบูรณ์หรือไม่โดย
ในการวิเคราะห์สามารถพิจารณาไดจ้ากปัจจยัพื'นฐาน เช่น พื'นฐานทางการเงิน  ความสามารถใน
การบริหารจดัการ ความสามารถในการทาํกาํไร ระดบัการก่อหนี'  ความสามารถในการชาํระหนี'  
หรือส่วนแบ่งการตลาด เป็นตน้ อย่างไรก็ตาม ในการวิเคราะห์ความเสี� ยงด้านเครดิต อาจจะใช้
ขอ้มูลจากสถาบนัจดัอนัดบัความน่าเชื�อถือ โดยบริษทัซึ� งทาํหนา้ที�ให้บริการจดัอนัดบัคุณภาพและ
ความเสี�ยงของตราสารประเภทหนี'  หรือของบริษทัหรือองค์การต่างๆ โดยในการจดัอนัดบัความ
น่าเชื�อถือของ ตราสารหนี'   จะพิจารณาระดบัความสามารถของบริษทัผูอ้อกตราสารที�จะชาํระคืน
เงินตน้และชาํระดอกเบี'ยไดต้ามเวลาและเงื�อนไขที�กาํหนดไว ้ ผลการจดัอนัดบัจะเผยแพร่ให้คน
ทั�วไปไดท้ราบเพื�อใชป้ระกอบการตดัสินใจลงทุนหรือประโยชน์อยา่งอื�น  อนัดบัความน่าเชื�อถือจะ
แสดงเป็นสัญลักษณ์ตัวอกัษร โดยเริ� มจากความน่าเชื�อถือ  ระดับสูงสุดไปจนถึงระดับตํ�าสุด         
จากปัญหาวิกฤติ Subprime ในช่วงที�ผ่านไดแ้สดงให้เห็นว่าปัญหาจากการใช้ขอ้มูลการจดัอนัดบั
ความน่าเชื�อถืออาจจะไม่ประสิทธิภาพเพียงพอ   เนื�องจากอนัดับความน่าเชื�อถืออาจจะไม่ได้
สะทอ้นความเสี�ยงที�แทจ้ริง  การวิเคราะห์และการปรับอนัดบัความน่าเชื�อถือ อาจจะไม่ไดท้นัต่อ
เหตุการณ์ ซึ� งทาํให้เกิดความเสียหายแก่นกัลงทุน  และเป็นส่วนหนึ� งของสาเหตุที�ทาํให้เกิดวิกฤต
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การเงินที�ผ่านมาและชี' ให้เห็นว่า ควรปรับปรุงโครงสร้างของการจัดอันดับความน่าเชื�อถือ
ประสิทธิภาพเพิ�มขึ'น(เวทางค ์พวงทรัพยแ์ละคณะ, 2552 : 25 )  

5.4  ความเสี�ยงจากธุรกจิ (Business risk หรือ Industry risk) 
  ความเสี�ยงจากธุรกิจ (Business risk หรือ Industry risk) หมายถึง ความเสี�ยงที�

เกิดขึ'นจากลกัษณะของกลุ่มธุรกิจ หรืออุตสาหกรรมดงักล่าว ซึ� งอาจจะส่งผลต่อการลงทุน ราคา
ของหลกัทรัพยที์�ลงทุนได ้ 

5.5  ความเสี�ยงด้านอตัราแลกเปลี�ยน (Exchange risk)  
  ความเสี�ยงดา้นอตัราแลกเปลี�ยน (Exchange risk) หมายถึง ความเสี�ยงที�เกิด

จากการเปลี�ยนแปลงในผลตอบแทนในการลงทุนอันเนื�องมาจากการเปลี�ยนแปลงในอัตรา
แลกเปลี�ยน ปกติสินทรัพยต่์างประเทศของประเทศใดมกัจะถูกซื'อในหน่วยเงินตราของประเทศนั'น 
ทาํให้นกัลงทุนตอ้งเจอกบัความไม่แน่นอนของอตัราแลกเปลี�ยนหรือค่าเงินของหน่วยเงินตรานั'น 
(เวทางค ์พวงทรัพยแ์ละคณะ, 2552: 27 ) ไดอ้ธิบายถึงความเสี�ยงในการลงทุนในหุ้นในต่างประเทศ
ไวว้่า ผลตอบแทนของหุ้นต่างประเทศจะมากหรือน้อยย่อมขึ'นอยู่กบัระดบัความเสี�ยงของอตัรา
แลกเปลี�ยนและอุตสาหกรรมของหุน้เหล่านั'น  ทั'งนี'  ปัจจยัเหล่านี' มีความสาํคญัระดบัประเทศของตวั
หุ้นเหล่านั'น  เช่น อัตราแลกเปลี�ยนยอมได้รับผลกระทบมาจากอตัราดอกเบี' ย  อาํนาจซื' อโดย
เปรียบเทียบ เป็นตน้ ประกอบกบัภาคอุตสาหกรรมในประเทศของบริษทัที�ออกหุ้นเหล่านั'นย่อม
ส่งผลกระทบต่อการดาํเนินงานและผลกาํไรขาดทุนของบริษทัในภาคอุตสาหกรรมเดียวกนั ทั'งนี'
ความผนัผวนของปัจจัยเหล่านี' ถูกส่งผลกระทบจากการบูรนาการทางตลาดเงินระดับโลก
เช่นเดียวกนั โดยสําหรับการลงทุนในหุ้นต่างประเทศ ความเสี�ยงของค่าเงินคิดเป็นร้อยละ 10 - 15 
ของความเสี�ยงทั'งหมด  แต่ความเสี�ยงอาจจะมากขึ'นสําหรับพนัธบตัร ความเสี�ยงของค่าเงินสามารถ
ถูกทาํให้หมดไปได ้ โดยการลงทุนในหลกัทรัพยที์�มีหน่วยเงินตราแตกต่างกนั  และหน่วยเงินตรา
เหล่านี' ควรมีความสัมพนัธ์กนัตํ�า ความเสี�ยงของค่าเงินสามารถแยกออกได้เป็น ความไม่แน่นอน
ของค่าเงิน และความสัมพนัธ์กนัระหวา่งอตัราแลกเปลี�ยนและ ผลตอบแทนจากการลงทุนในหน่วย
เงินทอ้งถิ�น โดยทั�วไปพบว่าสําหรับค่าเงินที�เป็นสกุลหลกั อตัราแลกเปลี�ยนและตลาดหุ้นมกัจะมี
ทิศทางเดียวกนัในช่วงเวลาสั'น ๆ  

5.6  ความเสี�ยงด้านการเมอืง (Political risk)  
ความเสี�ยงดา้นการเมือง (Political risk) หมายถึงความเสี�ยงที�เกิดขึ'นจากความ

ผนัผวนของการ เปลี�ยนแปลงทางการเมือง แล้วทาํให้เงื�อนไขการลงทุนในประเทศต่างไปจาก
รูปแบบที�เคยคาดไวแ้ต่เดิม ซึ� งอาจจะสร้างความเสียหายให้เกิดขึ'นกบัการลงทุน  โดย (เวทางค ์พวง
ทรัพยแ์ละคณะ,  2552 : 30) ไดศึ้กษาเกี�ยวกบัผลกระทบของความเสี�ยงทางดา้นการเมืองต่อการ
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ลงทุนทางตรงของผูล้งทุนต่างชาติในประเทศรัสเซีย จากผลการศึกษาพบวา่ สาเหตุหนึ� งของการที�
นกัลงทุนทางตรงต่างชาติไม่ตอ้งการที�จะเขา้มาลงทุนในรัสเซีย อนัเนื�องมาจากความเสี�ยงทางดา้น
การเมือง ทั' งนี' ระบบทางการเมืองของรัสเซียจริงอยู่ยงัไม่มีเสถียรภาพที�มั�นคงพอ อีกทั'งมีการ
ตดัสินใจผิดพลาดในนโยบายการดําเนินงานในอดีตให้เห็น ทาํให้นักลงทุนไม่มีความเชื�อมั�น
พอที�จะเสี�ยงเขา้มาลงทุนในประเทศรัสเซีย  นอกจากนี'กฎระเบียบของระบบเศรษฐกิจในทอ้งถิ�นยงั
ไม่มีมาตรฐานที�ทาํให้นกัลงทุนเชื�อถือ ดงันั'นนกัลงทุนทางตรงจากต่างประเทศจึงชะลอการลงทุน
ในประเทศรัสเซีย  

นอกจากนี, (เวทางค ์พวงทรัพยแ์ละคณะ,  2552 : 34) ไดศึ้กษาถึงปัจจยัของความเสี
ยง
ทางการเมืองที
ทาํให้นักลงทุนทางตรงในต่างประเทศพิจารณาถึงความเป็นไปได้ในการที
จะ
ตดัสินใจลงทุน ปัจจยัเหล่านั,นไดแ้ก่ เสถียรภาพที
มั
นคงของรัฐบาลประเทศนั,นการไม่มีซึ
 งความ
ขดัแยง้ภายในประเทศ สิทธิโดยชอบทางประชาธิปไตยและกฎหมายมีความสําคญัเป็น อย่างยิ
ง
สาํหรับนโยบายที
สามารถดึงดูดนกัลงทุนทางตรงใหเ้ขา้ไปลงทุนในประเทศนั,น ๆ ได ้อีกประเทศที

เห็นไดช้ดัถึงความมีศกัยภาพในการเติบโตทางเศรษฐกิจนั,นคือ ประเทศจีน นกัลงทุนทางตรงหลาย
ประเทศให้ความสนใจและอยากจะเขา้ไป ลงทุนในประเทศจีนเนื
องจากเล็งเห็นถึงขอ้ไดเ้ปรียบ
ทางดา้นฐานการผลิต เช่น ตน้ทุนแรงงาน และทรัพยากรที
มีราคาถูก หากสามารถทาํให้ความผนั
ผวนในความเสี
ยงในการลงทุนนอ้ยลง ซึ
 งหมายถึงภาครัฐจะตอ้งมีความมั
นคงในนโยบาย ลดความ
ผนัผวนทางความเสี
ยงทางดา้นอตัราแลกเปลี
ยนและการเงินภายในประเทศ ลดความขดัแยง้ทางดา้น
การเมืองและเหตุการณ์ไม่สงบต่างๆ 

 จากการศึกษา พบว่าความเสี
ยงทางด้านนโยบายและเสถียรภาพทางการเมืองของ
ประเทศที
จะไปลงทุนนั,น เป็นปัจจยัสําคญัที
นกัลงทุนทางตรงในต่างประเทศให้ความสําคญัเป็น
พิเศษ ถึงแมป้ระเทศเหล่านั,นจะมีขอ้ไดเ้ปรียบทางการลงทุนต่างๆ  เช่น ค่าแรงถูก ทรัพยากรมาก 
วตัถุดิบมีราคาที
ต ํ
า แต่หากประเทศเหล่านั,นมีความเสี
ยงของประเทศทั,งทางดา้น เศรษฐกิจ การเงิน  
การเมืองแลว้ นกัลงทุนทางตรงในต่างประเทศโดยส่วนใหญ่อาจจะเลือกไปลงทุนในประเทศที
มี
ความเสี
ยงทางดา้นนี,นอ้ยกวา่  ถึงแมต้น้ทุนการผลิตจะไม่ตํ
าเท่ากบัประเทศที
มีความเสี
ยงสูงก็ตาม 
ความเสี
ยงในการโยกยา้ยเงินทุน ความเสี
ยงในการดาํเนินกิจการ ความเสี
ยงจากการถูกจาํกดัสิทธิใน
การเป็นเจ้าของและอาจรวมไปถึงการควบคุมอัตราแลกเปลี
 ยน  การยึดคืนทรัพย์สิน                    
การเปลี
ยนแปลงนโยบายภาษี หรือการเปลี
ยนแปลงของสภาพแวดล้อมทางธุรกิจของประเทศ           
อาจกล่าวไดว้า่ ความเสี
ยงของประเทศคู่สัญญาเป็นนโยบายของรัฐบาลทอ้งถิ
นที
ทาํให้ผลตอบแทน
ที
แทจ้ริงของการลงทุนจากต่างประเทศลดลง   หรือทาํให้การจ่ายเงินปันผล ดอกเบี,ย และเงินตน้
ให้แก่ผูล้งทุนจากต่างประเทศลดลง  อาจรวมไปถึงความเสี
ยงจากการผิดชาํระหนี, อนัเนื
องมาจาก
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การกระทาํของรัฐบาลหรือจากความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจและการเมืองในประเทศที
เขา้ไป
ลงทุน  ในการจดัการกบัความเสี
ยงนี,  นักลงทุนตอ้งประเมินและคาดการณ์อนาคตทางเศรษฐกิจ 
การเมือง และความสามารถในการจ่ายหนี, ค้างชําระของประเทศที
จะเข้าไปลงทุนให้รอบคอบ 
นอกจากนี,  นกัลงทุนควรประเมิน การเขา้ไปแทรกแซงธุรกิจเอกชนโดยภาครัฐ ความสามารถของ
แรงงาน ทรัพยากรธรรมชาติภายในประเทศ โครงสร้าง ขนาด และสภาพคล่องของตลาดหลกัทรัพย ์
รวมไปถึงขอ้จาํกดเชิงขอ้มูล ขอ้มูลในทางการเงินของบริษทัต่างประเทศอาจมีอยูจ่าํกดัและอาจยาก
ต่อการทาํความเขา้ใจเนื
องมาจากหลกัการปฏิบติัที
ไม่เป็นสากล  

6.  รูปแบบการลงทุนในหลกัทรัพย์ต่างประเทศที�ได้รับความนิยมสูง  
ผูว้ิจยัทาํการศึกษารูปแบบการลงทุนในหลกัทรัพยต่์างประเทศที
ไดรั้บความนิยม

สูง (ศูนยว์จิยักสิกรไทย , ออนไลน์, 2557) จากการศึกษาทิศทางการลงทุนในหลกัทรัพยต่์างประเทศ
ของนกัลงทุนไทยของศูนยว์ิจยักสิกรไทย โดยจาํแนกรูปแบบการลงทุนทางดา้น เพื
อวตัถุประสงค์
ของการเพิ
มพนูผลตอบแทนนั,น จาํแนกไดเ้ป็น 3 รูปแบบหลกัๆ ไดแ้ก่ 

6.K.  การลงทุนในสินทรัพย์ทางการเงิน (Financial Assets) อาทิ หุ้นสามญั 

หุน้กู ้และพนัธบตัรรัฐบาล  

6.2  การลงทุนในสินทรัพย์ถาวร (Real Assets) อาทิ บา้นและที
ดิน  

6.3  การลงทุนในสินทรัพย์อื�นๆ อาทิ วตัถุโบราณ และเครื
องประดบัต่างๆ ที
มี

สภาพคล่องตํ
า           
พบว่ารูปแบบการลงทุนในหลักทรัพยต่์างประเทศที
ได้รับความนิยมสูง ยงัคงเป็น

รูปแบบแรก นั
นคือ การลงทุนในสินทรัพย ์หรือหลกัทรัพยท์างการเงินเป็นหลกั  ซึ
 งในมุมของสถิติ
ภาพรวมประเทศนั,น  เริ
 มเห็นทิศทางการลงทุนในหลักทรัพย์ต่างประเทศที
ชัดเจนขึ, นในช่วง
ระยะเวลา 3-4 ปี ที
ผา่นมาทั,งในมิติของ  1. การลงทุนของนกัลงทุนรายยอ่ย ผา่นบริษทัหลกัทรัพย/์
กองทุนส่วนบุคคล ตลอดจนผา่นกองทุนรวม และ 2. การลงทุนของนกัลงทุนสถาบนั อาทิ กองทุน
สํารองเลี, ยงชีพ อนัมีแรงหนุนที
สําคญัส่วนหนึ
 งจากการผ่อนคลายกฎเกณฑ์ที
เกี
ยวข้องกับการ
เคลื
อนยา้ยเงินทุน และการลงทุนหลกัทรัพยต่์างประเทศของธนาคารแห่งประเทศไทยใหก้บัสถาบนั
ตวักลางเหล่านั,นตั,งแต่ปี 2550 

7.  ทศิทางการลงทุนในหลกัทรัพย์ต่างประเทศของนักลงทุนไทย 
ผูว้ิจ ัยศึกษาทิศทางการลงทุนในหลักทรัพย์ต่างประเทศของไทย จากข้อมูล

ศูนยว์ิจยักสิกรไทย ไดร้วบรวมประเด็นสําคญัที
น่าสนใจเกี
ยวกบัทิศทางการลงทุนในหลกัทรัพย์
ต่างประเทศของนักลงทุนไทยในช่วงที
ผ่านมา และมุมมองในอนาคต พบว่าเม็ดเงินลงทุนใน
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หลักทรัพย์ต่างประเทศในช่วงที
ผ่านมา มกัผ่านช่องทางกองทุนรวมเป็นหลัก ขณะที
เริ
 มเห็น
สัญญาณการขยายตวัของช่องทางกองทุนส่วนบุคคลและบริษทัหลกัทรัพย ์หลงัจากที
ธนาคารแห่ง
ประเทศไทย ได้ผ่อนคลายกฎเกณฑ์การเคลื
อนยา้ยเงินทุนระหว่างประเทศอย่างต่อเนื
องตั,งแต่ปี 
2550  จนถึงปัจจุบนั พบวา่มูลค่าเงินลงทุนในหลกัทรัพยต่์างประเทศไดท้ยอยเพิ
มขึ,น จนมาที
ระดบั 
20,629 ลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ ในเดือนพฤษภาคม 2555 โดยมีขอ้สังเกตเพิ
มเติม ดงันี,  

7.1  เมด็เงินลงทุนในหลกัทรัพย์ต่างประเทศพึ�งพงิการลงทุนผ่าน 

 “กองทุนรวม” 

เม็ดเงินลงทุนในหลกัทรัพยต่์างประเทศพึ
งพิงการลงทุนผ่าน “กองทุนรวม” 
เฉลี
ยกว่าร้อยละ 95 ของเม็ดเงินลงทุนในหลกัทรัพยต่์างประเทศทั,งหมดในช่วง 3 ปีที
ผา่นมา (ปี 
2552-2555) โดยล่าสุด เดือน พ.ค. 2555 มูลค่าเงินลงทุนในหลกัทรัพยต่์างประเทศกวา่ 20,629 ลา้น
ดอลลาร์สหรัฐฯ นั,น มาจากเม็ดเงินลงทุนฯ ของธุรกิจกองทุนรวมถึง 20,210 ลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ 
หรือคิดเป็นสัดส่วนที
ร้อยละ 98.0 เมื
อเทียบกบัเม็ดเงินลงทุนในหลกัทรัพยต่์างประเทศทั,งหมด   
โดยมาจากเม็ดเงินลงทุนในกองทุนรวมที
ลงทุนในตราสารต่างประเทศ ผ่านรูปแบบเงินฝาก และ
ตราสารหนี,  เป็นหลกั 

7.2  กระแสตอบรับการลงทุนในหุ้นและหลกัทรัพย์ต่างประเทศผ่าน

กองทุนส่วนบุคคลเพิ�มสูงขึYน  

  กระแสตอบรับการลงทุนในหุ้นและหลกัทรัพยต่์างประเทศผา่นกองทุนส่วน
บุคคลเพิ
มสูงขึ,น สอดคลอ้งกบัจาํนวนนกัลงทุนรายย่อยผา่นบริษทัหลกัทรัพย ์ โดยในช่วง 5 ปีที

ผ่านมา (ปี 2549- 2554)  เม็ดเงินลงทุนในหุ้นและหลกัทรัพยต่์างประเทศสําหรับหุ้นกู้และหุ้น
ต่างประเทศขยายตวัสูงขึ, น ขณะที
มีนักลงทุนที
ลงทุนผ่านบริษทัหลกัทรัพย์เพิ
มขึ,นจากปี 2554 
จาํนวน 500 ราย มาที
 550-600 ราย ในเดือน เมษายน 2555 

7.3  เมด็เงินลงทุนของนักลงทุนสถาบันประเภทกองทุนสํารองเลีYยงชีพยงั

มสัีดส่วนไม่มากนัก 

       เม็ดเงินลงทุนของนักลงทุนสถาบันประเภทกองทุนสํารองเลี, ยงชีพ ยงัมี
สัดส่วนไม่มากนกั โดยล่าสุด ณ เดือน พ.ค. 2555 มีสัดส่วนประมาณร้อยละ 0.7 ของมูลค่าเงินลงทุน
ในหลกัทรัพยต่์างประเทศทั,งหมด  เนื
องจากการลงทุนในหลกัทรัพยต่์างประเทศของกองทุนสํารอง
เลี,ยงชีพยงัคงมีขอ้จาํกดัเชิงนโยบาย โดยกองทุนรวมสํารองเลี,ยงชีพแต่ละกองทุนสามารถลงทุนใน
ตราสารของบริษทัใดบริษทัหนึ
 งไดไ้ม่เกินร้อยละ15 ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิ (ยกเวน้ ตราสารที
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ผูอ้อกเป็นรัฐบาล/รัฐวสิาหกิจตามกฎหมายต่างประเทศ หรือองคก์รระหวา่งประเทศลงทุนไดไ้ม่เกิน
ร้อยละ 35 ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิ) รวมทั,งตอ้งไดรั้บความยนิยอมจากคณะกรรมการกองทุน 

8.  ข้อจํากดัการลงทุนในหลกัทรัพย์ต่างประเทศ 
จะเห็นวา่การลงทุนในหลกัทรัพยต่์างประเทศมีทิศทางที
เพิ
มขึ,น แต่วงเงินลงทุนใน

หลกัทรัพยต่์างประเทศก็ยงัคงถูกใช้ไม่เต็มวงเงินที
ไดรั้บอนุมติัจากทางการ ซึ
 งสะทอ้นขอ้สังเกต
บางประการ แมท้างการไทยจะเปิดกวา้งให้นกัลงทุนที
ทาํหนา้ที
เป็นสถาบนัตวักลาง (ซึ
 งอยูภ่ายใต้
การดูแลของสํานกังาน คณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย)์ สามารถลงทุนในหลกัทรัพยต่์างประเทศ
มากขึ,นจากเดิม 30,000 ลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ ในปี 2550 มาที
 50,000 ลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ ในปี 
2553 แต่ก็เป็นที
น่าสังเกตวา่ นกัลงทุนดงักล่าวมีการใชว้งเงินไปเพียงร้อยละ 41.3 ของวงเงินที
ไดรั้บ
อนุมติัทั,งหมด 50,000 ลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ   

8.1  ข้อจํากดัด้านผลติภัณฑ์และพฤติกรรมการลงทุนของนักลงทุนราย

ย่อยที�ลงทุนผ่านกองทุนรวม 

ข้อจาํกัดด้านผลิตภัณฑ์และพฤติกรรมการลงทุนของนักลงทุนรายย่อยที

ลงทุนผ่านกองทุนรวม แมก้ารลงทุนผา่นช่องทางกองทุนรวม จะมีสัดส่วนกวา่ร้อยละ 95 ของเงิน
ลงทุนในหลกัทรัพยต่์างประเทศทั,งหมด   แต่ในการผลกัดนัปริมาณการลงทุนให้ถีบตวัสูงขึ,นอยา่ง
เป็นรูปธรรมในทางปฏิบติันั,น น่าจะเผชิญความทา้ทายหลายประการ ซึ
 งทาํให้เม็ดเงินลงทุนของ
กองทุนรวมที
ไดรั้บการจดัสรรยงัไม่สามารถถูกขบัเคลื
อนไดอ้ยา่งเตม็เมด็เตม็หน่วย กล่าวคือ 

8.1.1  พฤติกรรมการลงทุนของนักลงทุนรายย่อยกลุ่มนีYที�รับความ

เสี�ยงได้ค่อนข้างจํากดั 

 พฤติกรรมการลงทุนของนักลงทุนรายย่อยกลุ่มนี, ที
รับความเสี
ยงได้
ค่อนขา้งจาํกดั โดยคงตอ้งยอมรับวา่ ฐานลูกคา้ของธุรกิจกองทุนรวมส่วนใหญ่ มกัพึ
งพิงฐานลูกคา้
เงินฝากของธนาคารพาณิชย ์ ซึ
 งยอมรับความเสี
ยงจากการลงทุนไดค้่อนขา้งจาํกดั  ดงันั,น จึงนิยม
ลงทุนในตราสารที
ใหผ้ลตอบแทนที
สมํ
าเสมอ อยา่งเช่น เงินฝาก และตราสารหนี,  มากกวา่สินทรัพย์
ที
มีความเสี
ยงสูงขึ,น  ตลอดจนนิยมการลงทุนในตราสารภายในประเทศมากกวา่ต่างประเทศ  (แมว้า่
ในบางกรณีกองทุนรวมที
ลงทุนในหลกัทรัพยต่์างประเทศดงักล่าวจะเสนอผลตอบแทนจากการ
ลงทุนที
ดีกวา่ในประเทศโดยเปรียบเทียบเพื
อชดเชยความเสี
ยงที
สูงกวา่ก็ตาม)  

8.1.2  สภาพแวดล้อมทางเศรษฐกจิต่างประเทศเปลี�ยนแปลงเร็ว  
   สภาพแวดลอ้มทางเศรษฐกิจต่างประเทศเปลี
ยนแปลงเร็ว ซึ
 งมีผลต่อ

ความน่าดึงดูดของผลตอบแทนและโอกาส  การเสนอขายผลิตภณัฑ์ที
แข่งขนัไดก้บัผลิตภณัฑ์ใน
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ประเทศ   โดยตอ้งยอมรับวา่ อตัราผลตอบแทนของกองทุนรวมที
ลงทุนในหลกัทรัพยต่์างประเทศ 
มีความอ่อนไหวสูงต่อการเปลี
ยนแปลงของสภาพแวดลอ้มทางเศรษฐกิจของประเทศผูอ้อกตราสาร 
ตลอดจนภาพรวมเศรษฐกิจโลกซึ
 งจะมีอิทธิพลต่ออตัราดอกเบี, ย อตัราแลกเปลี
ยน และราคา
สินทรัพยที์
เกี
ยวขอ้งให้ปรับตวั/ผนัผวนสอดคลอ้งกนัไป  ดงันั,นหากไม่ไดส่้วนผสมที
ลงตวัของ
ปัจจยัต่างๆ ดังกล่าว  ควบคู่กับจงัหวะการเสนอขายที
เหมาะสมแล้ว ก็อาจทาํให้กองทุนรวม         
ไม่สามารถหาผลิตภณัฑ์ที
สามารถตอบสนองความตอ้งการของนกัลงทุนในประเทศไดใ้นปริมาณ
และขนาดที
มากพอ  เมื
อเทียบกบัตน้ทุนการดาํเนินการของกองทุนรวม    

8.2  ข้อจํากดัของรัฐบาลไทย และสภาพแวดล้อมการลงทุนใน             

ต่างประเทศที�ไม่เอืYออาํนวย 
แรงส่งจากเม็ดเงินลงทุนในหลกัทรัพยต่์างประเทศของฝั
งกองทุนส่วนบุคคล

และรายยอ่ยผา่นบริษทัหลกัทรัพย ์ยงัติดขอ้จาํกดัของทางการไทย และสภาพแวดลอ้มการลงทุนใน
ต่างประเทศที
ไม่เอื,ออาํนวย แมว้่าในภาพรวมแลว้ นกัลงทุนรายย่อยที
ลงทุนผ่านช่องทางนี,  น่าจะ
สามารถยอมรับความเสี
ยงไดสู้งกว่านกัลงทุนที
เลือกลงทุนผา่นกองทุนรวม  เนื
องจากอาจมีสภาพ
คล่องมากกวา่ ไม่จาํเป็นตอ้งใชผ้ลตอบแทนจากการลงทุนในการใชจ่้ายประจาํวนั/ทั
วไป ตลอดจน 
มีความเชี
ยวชาญ/ความรู้ดา้นการลงทุนมากกวา่ ซึ
 งทาํให้แนวโนม้ของเม็ดเงินที
ลงทุนผา่นช่องทาง
นี, ได้รับการตอบรับที
เพิ
มขึ,นจากนักลงทุนทั,งการลงทุนในหลกัทรัพยป์ระเภทหุ้นและตราสาร/
หลกัทรัพยใ์นต่างประเทศ  แต่ในทางปฏิบติันั,น การลงทุนในช่องทางนี, ยงัตอ้งเผชิญกบัขอ้จาํกดั
ของวงเงินลงทุนจากทางการไทย  ที
กาํหนดให้บุคคลธรรมดาถูกจาํกดัไม่เกินรายละ 5 ลา้นดอลลาร์
สหรัฐฯ และนิติบุคคลไม่เกินรายละ 50 ลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ ซึ
 งทาํให้ผูที้
มีศกัยภาพในการลงทุน
กลุ่มนี,  ไม่สามารถนาํเงินออกไปเกินระดบัดงักล่าวได ้

ตอนที� 2  ความสัมพนัธ์ของผู้ลงทุนโดยตรงระหว่างประเทศของแต่ละประเทศ 

1.  ความสําคญัในฐานะผู้ลงทุนโดยตรงในต่างประเทศ  
   พบวา่ญี
ปุ่นเป็นประเทศที
มีมูลค่าการลงทุนโดยตรงมากที
สุดเมื
อเทียบกบัประเทศ

อื
น  โดยใน ปี ค.ศ. 2008 การลงทุนโดยตรงของญี
ปุ่นในประเทศต่างๆทั
วโลกมีมูลค่ามากถึง 
128,020 ลา้นเหรียญสหรัฐ ซึ
 งคิดเป็นร้อยละ 6.89 ของการลงทุนโดยตรงทั
วทั,งโลก  

  อินเดียและจีนเป็นอีกสองประเทศที
น่าจับตามองในอนาคตในฐานะผู ้ลงทุน
โดยตรงเพราะในช่วงปี ค.ศ. 2001-2008 ทั,งสองประเทศมีสัดส่วนการลงทุนที
เพิ
มขึ,นอยา่งเห็นได้
ชดั โดยเฉพาะอย่างยิ
งในปี ค.ศ. 2005-2008 มูลค่าการลงทุนของทั,งสองประเทศไดเ้ติบโตขึ,นมาก
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โดยจีนไดล้งทุนโดยตรงเพิ
มขึ,นจาก 12,261 ลา้นเหรียญสหรัฐในปี ค.ศ. 2005 เป็น 52,150 ลา้น
เหรียญสหรัฐในปี ค.ศ. 2008 และอินเดียได้ลงทุนโดยตรงเพิ
มจาก 2,978 ล้านเหรียญสหรัฐ เป็น 
17,865 ลา้นเหรียญสหรัฐ ในช่วงเวลาเดียวกนั  

เกาหลีใตก้็มีบทบาทเป็นผูล้งทุนในต่างประเทศเพิ
มขึ,นเช่นกนั แต่มีขนาดเล็กกว่า
อินเดียเล็กนอ้ย  ออสเตรเลียเป็นประเทศผูล้งทุนโดยตรงที
มีขนาดใหญ่เป็นอนัดบัสามรองจากญี
ปุ่น
และจีนในปี ค.ศ. 2008 แต่มีขนาดการลงทุนที
ผ ันผวนมากในช่วงปี ค.ศ. 2001-2008 ส่วน
นิวซีแลนดย์งัเป็นประเทศผูล้งทุนในต่างประเทศที
มีขนาดเล็ก  

มาเลเซียเป็นประเทศผูล้งทุนโดยตรงในต่างประเทศที
มีบทบาทสําคญัที
น่าสนใจ
ที
สุด โดยมีการเพิ
มการลงทุนโดยตรงในต่างประเทศอย่างมาก จนแซงสิงคโปร์ขึ,นเป็นที
หนึ
 งใน
กลุ่ม ในขณะที
สิงคโปร์ซึ
 งเคยมีบทบาทสําคญัที
สุดในกลุ่มมีการลงทุนโดยตรงในต่างประเทศที
ผนั
ผวนมากในช่วงปี ค.ศ.2001-2008  

อินโดนีเซียมีมูลค่าการลงทุนโดยตรงในต่างประเทศเป็นอนัดบัสามรองจากมาเลเซีย
และสิงคโปร์ โดยระหวา่งปี ค.ศ.2004-2008 มูลค่าการลงทุนของอินโดนีเซียมีแนวโนม้เพิ
มขึ,นมาก
เมื
อเปรียบเทียบกบัก่อนหนา้นี,   

สําหรับประเทศไทยมีการลงทุนโดยตรงในต่างประเทศเพิ
มขึ,นเป็นที
น่าสังเกตจาก
ระดบัตํ
ากว่า 500 ลา้นเหรียญสหรัฐ ก่อนปี ค.ศ. 2005 เป็น 2,835 ลา้นเหรียญสหรัฐ ส่วนประเทศ
อื
นๆ ในอาเซียนยงัไม่มีบทบาทสาํคญัในการเป็นผูล้งทุนโดยตรงในต่างประเทศ 

M.  ความสําคญัในฐานะเป็นแหล่งรับการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ  
จีนเป็นประเทศที
ได้รับการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศมากที
สุดในกลุ่ม

ประเทศอาเซียน  และมีแนวโน้มไดรั้บการลงทุนโดยตรงเพิ
มมากขึ,นทุกปี แมว้่าสัดส่วนของทุนที

ลงในจีนจะลดลงเมื
อเปรียบเทียบกบัช่วงตน้ทศวรรษ VZZZ ในทาํนองเดียวกนัอินเดียได้รับการ
ลงทุนโดยตรงเพิ
มขึ,นอยา่งมากหลงัปี ค.ศ. VZZr และมีความสาํคญัรองลงมาจากออสเตรเลียและจีน 
เปรียบเทียบในกลุ่มอาเซียนโดยเฉพาะสิงคโปร์เป็นแหล่งรับการลงทุนที
สําคญัที
สุด โดยมีไทยเป็น
แหล่งสําคญัรองลงมา เป็นที
น่าสังเกตวา่เวียดนามเป็นแหล่งรับทุนที
ขยายตวัอย่างรวดเร็วจนแซง
ฟิลิปปินส์ขึ,นมาเทียบเท่าอินโดนีเซียและมาเลเซีย ส่วนประเทศที
เหลือยงัเป็นแหล่งรับการลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศที
ไม่มีความสําคญัเท่าไรนกั เป็นที
น่าสังเกตว่าโดยรวมประเทศในกลุ่ม
อาเซียน  เป็นแหล่งรับการลงทุนโดยตรงที
มีสัดส่วนเพิ
มขึ, นในช่วงกลางทศวรรษ VZZZ แต่มี
แนวโนม้คงที
หรือลดลงในช่วงปลายทศวรรษ  
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�.  แหล่งที�มาของการลงทุนโดยตรงต่างประเทศในประเทศอาเซียน 

แหล่งที
มาของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศที
สําคัญที
ลงทุนในประเทศ
อาเซียน คือ ประเทศในกลุ่มองค์กรความร่วมมือและพฒันาทางเศรษฐกิจ หรือที
เรียกว่า OECD 
(Organization for Economic Cooperation and Development) เป็นองคก์รหนึ
 งที
มีความสําคญั   
ระดบัโลก สมาชิกกลุ่มแรกประกอบดว้ยประเทศในยุโรปที
พฒันาทางเศรษฐกิจ ต่อมาไดข้ยายออก
รับสมาชิกซึ
 งเป็นประเทศที
มีเศรษฐกิจดีนอกยุโรป ในเอเซียมีเพียงสองประเทศที
เป็นสมาชิก 
OECD คือเกาหลีและญี
ปุ่น  ส่วนจีนไดแ้สดงความตอ้งการเขา้เป็นสมาชิกอยู ่ แต่ยงัไม่ไดถู้กรับเขา้
เป็นสมาชิกและประเทศไทยเอง ก็มีความสนใจอยากจะเขา้เป็นสมาชิกอยู่ดว้ย และแหล่งภายใน
กลุ่มอาเซียนเองที
สาํคญัคือ ญี
ปุ่น เกาหลีใต ้ออสเตรเลีย สิงคโปร์ และจีน  

ประเทศในกลุ่มอาเซียนที
มีบทบาทเป็นผูล้งทุนโดยตรงในญี
ปุ่น คือ สิงคโปร์ 
เกาหลีใต ้และนิวซีแลนด ์ซึ
 งมีความสาํคญัไม่มากนกั แหล่งที
มาที
สาํคญัสาํหรับญี
ปุ่นคือประเทศใน
กลุ่ม องคก์รความร่วมมือและพฒันาทางเศรษฐกิจที
อยูน่อกภูมิภาคอาเซียน  

ในเกาหลีใตแ้ละออสเตรเลีย แหล่งที
มาของการลงทุนโดยตรงที
สําคญัคือ ญี
ปุ่น 
และจีน ในขณะที
สิงคโปร์มีบทบาทในการลงทุนที
สําคญัแต่มีความผนัผวนสูงในออสเตรเลีย แต่มี
บทบาทเพียงเล็กน้อยในเกาหลีใต ้ สําหรับนิวซีแลนด์ ออสเตรเลียเป็นผูล้งทุนรายใหญ่แต่ผูเ้ดียว
และมีความผนัผวนสูง  อินโดนีเซียมีการกระจายแหล่งที
มาของการลงทุนโดยตรงจากหลายแหล่ง
ในภูมิภาค โดยมีสิงคโปร์เป็นผูมี้บทบาทมากที
สุด รองลงมาคือญี
ปุ่น มาเลเซีย ออสเตรเลีย และจีน  
แหล่งลงทุนที
สําคญัที
เป็นประเทศในอาเซียนที
ลงทุนโดยตรงในฟิลิปปินส์ คือสิงคโปร์และญี
ปุ่น 
แต่ก็มีขนาดการลงทุนที
ไม่มากนกั สิงคโปร์เป็นประเทศที
ดึงดูดการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ
มาก สมาชิกในภูมิภาคที
มีบทบาทลงทุนโดยตรงในสิงคโปร์เป็นอนัดบัหนึ
งคือ ญี
ปุ่น โดยมี อินเดีย 
มาเลเซีย จีน ออสเตรเลีย และเกาหลีใต ้มีบทบาทรองลงมา แต่มีขนาดเล็กกวา่มาก สําหรับประเทศ
ไทย ประเทศผูล้งทุนโดยตรงรายใหญ่ที
สุดคือ ญี
ปุ่น  

จากการศึกษาความสัมพนัธ์ของผูล้งทุนโดยตรงระหว่างประเทศของแต่ละประเทศ  
จะพบว่าประเทศที
 มีมูลค่าการลงทุนโดยตรงมากที
 สุดเมื
อเทียบกับประเทศอื
น คือญี
 ปุ่น              
และประเทศที
ไดรั้บการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศมากที
สุดคือ จีน  และจะเห็นไดว้า่แนวโน้ม
การลงทุนโดยตรงต่างประเทศมีแนวโนม้เพิ
มมากขึ,น ทั,งดา้นการเป็นผูล้งทุนโดยตรงและดา้นการ
เป็นแหล่งรับการลงทุนจากต่างประเทศ   ดงันั,นการส่งเสริมการลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศ
ของประชาชนในแต่ละประเทศ   จึงมีความสําคญัและควรเป็นนโยบายการขบัเคลื
อนเศรษฐกิจการ
คลงัของแต่ละประเทศ  
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สําหรับประเทศไทยทางการได้มีมาตรการผ่อนคลายให้คนไทยออกไปลงทุนใน
หลกัทรัพยต่์างประเทศมากขึ,น  เพื
อเพิ
มโอกาสการลงทุนและกระจายความเสี
ยงให้กบันกัลงทุน
ไทย  ธนาคารแห่งประเทศไทยได้ประกาศอย่างเป็นทางการอนุญาตให้นักลงทุนไทย สามารถ      
นาํเงินออกไปลงทุนในตลาดหุ้นต่างประเทศโดยตรง หรือ Offshore Trading  ออฟชอร์เทรดดิ,ง คือ 
การลงทุนในหลกัทรัพยที์
มีการซื,อขายอยู่ในตลาดหลกัทรัพยต่์างประเทศ  ออฟชอร์ จึงกลายเป็น
ช่องทางหนึ
ง  เพื
อใหค้นไทยนาํเงินออกไปเล่นหุน้ในต่างประเทศ แมว้า่ก่อนหนา้นี,จะเปิดโอกาสให้
บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุนออกไปลงทุนในรูปแบบของการไปลงทุนในกองทุนที
นาํเงินไป
ลงทุนในต่างประเทศมาแลว้ก็ตาม อยา่งไรก็ดี  ออฟชอร์ก็เป็นทางเลือกใหม่สําหรับนกัลงทุนไทย
ในทศวรรษนี, ที
ตอ้งการแสวงหาตลาดใหม่ที
สามารถทาํกาํไร (ออฟชอร์, ออนไลน์,  2557) 

ออฟชอร์ในย่านเอเชียเกิดขึ'นมานานแล้วก็ตาม โดยเฉพาะในประเทศสิงคโปร์และ
ฮ่องกง ที�ลงทุนออฟชอร์มาหลายสิบปี     แต่เพื�อนบา้นอยา่งประเทศมาเลเซีย ก็เพิ�งเปิดให้บริการมา 
2 ปี ส่วนของนกัลงทุนไทยยงัถือวา่เป็นเรื�องใหม่ที�ตอ้งใชเ้วลาเพื�อเรียนรู้และเก็บเกี�ยวประสบการณ์
การลงทุนในต่างประเทศ ถึงแมว้่านกัลงทุนบางรายจะมีประสบการณ์เล่นหุ้นอยู่ในประเทศไทย  
การลงทุนในออฟชอร์จะมีหน่วยงานรัฐเขา้มาเกี�ยวขอ้ง 3 ฝ่าย คือ ธนาคารแห่งประเทศไทย ดูแลเงิน
เขา้ออก สํานักงานคณะกรรมการหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพยท์าํหน้าที�ควบคุมบริการให้มี
มาตรฐาน ออกกฎเกณฑ์การซื' อหุ้น ส่วนหน่วยงานสุดท้าย กรมสรรพากรจัดเก็บภาษีเงินได ้     
สําหรับ เงินลงทุนที�จะนาํไปลงทุนในต่างประเทศอนุญาตให้ลงทุน 2 ส่วน  ส่วนแรกบุคคลทั�วไป
เงินลงทุนไม่เกิน 5 ล้านดอลลาร์สหรัฐ และโอนเงินครั' งแรกไม่เกิน 500,000 ดอลลาร์สหรัฐ             
และ     ส่วนที�สอง บริษทัและองคก์รเงินลงทุนไม่เกิน 50 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ และโอนเงินครั' งแรก
ไม่เกิน 5 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ  ออฟชอร์กลายเป็นตลาดใหม่ของตลาดทุนในช่วงนี'  ในปัจจุบนัเปิด
เฉพาะให้เล่นหุ้นของบริษทัในประเทศที�อยู่ในตลาดหลกัทรัพย ์400 กวา่แห่งเท่านั'น  แต่จากนี' ไป
นกัลงทุนไทยสามารถไปเล่นหุน้ไดท้ั�วโลกที�มีจาํนวนหุน้ใหเ้ล่นไดเ้ป็นลา้นหุน้  

ตอนที� W   การสนับสนุนการลงทุนโดยตรงต่างประเทศของภาครัฐต่างประเทศ  

การสนับสนุนการลงทุนโดยตรงต่างประเทศของภาครัฐต่างประเทศอื�นๆมีการ
สนบัสนุนในหลายรูปแบบทั'งผา่นสถาบนัการเงินของภาครัฐ การจดัตั'งกองทุนสนบัสนุนเป็นพิเศษ
ซึ�งสามารถกล่าวสรุปเป็นรายประเทศไดด้งันี'  (นนัทพร พงศพ์ฒันานนทแ์ละชิดชนก, 2555: 5) 

1.  เกาหลใีต้ 

   เกาหลีใต ้จดัตั,งกองทุน Economic Development Cooperation Fund (EDCF) โดย 
EXIM Bank เพื
อให้สินเชื
อแก่ธุรกิจของเกาหลีใตใ้นการนาํไปพฒันาสาธารณูปโภคและพฒันา
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ธุรกิจในประเทศกาํลังพฒันาที
ตนจะไปลงทุน  ในอตัราดอกเบี, ยตํ
า (ร้อย ล ะ Z.ZY-V.r ต่อ ปี) 
นอกจากนี,  กองทุนบาํเหน็จบาํนาญแห่งชาติเกาหลีใต ้(NPS) ยงัมีบทบาทในการสนบัสนุนการ
ลงทุนโดยตรงในต่างประเทศโดยการจดัทาํโครงการความร่วมมือกบับริษทัขนาดใหญ่ YV บริษทัที

เรียกว่าโครงการ “Won|tn” ในวงเงิน | ล้านล้านวอน (ประมาณ } พนัลา้นดอลลาร์ สรอ.) เพื
อ
ออกไปซื,อกิจการในต่างประเทศ โดยรัฐบาล และบริษทัเอกชนออกเงินคนละครึ
 ง และมีระยะเวลา
ในการสนบัสนุนเงินทุน ~ ปี 

2.  มาเลเซีย-สิงคโปร์ 

  มาเลเซีย-สิงคโปร์ ร่วมกนัจดัตั,งกองทุน The Malaysia-Singapore Third Country 
Business Development Fund (MSBF) เพื
อสนบัสนุนเงินทุนจาํนวนครึ
 งหนึ
งของตน้ทุนในการทาํ 
Feasibility Study ของธุรกิจมาเลเซียและสิงคโปร์ในประเทศที
สาม และการทาํโครงการร่วมลงทุน
โดยตรงในต่างประเทศของธุรกิจมาเลเซียและสิงคโปร์ ซึ
 งธุรกิจที
สามารถขอรับการสนบัสนุนจาก
กองทุนนี,  คือ ธุรกิจในภาคอุตสาหกรรม การพฒันาสาธารณูปโภค การท่องเที
ยว การก่อสร้าง    
ภาคเทคโนโลยสีารสนเทศ การคา้ และภาคบริการ  

3.  จีน 
   จีนจดัตั,งกองทุน Small and Medium-Sized Enterprise International Market 

Development Fund (SMEIMDF) โดย Ministry of Foreign Trade and Economic Cooperationและ 
Ministry of Finance เพื
อสนบัสนุนเงินทุนร้อยละ 50 (และร้อยละ 70 แก่SMEs ที
ผา่นการรับรอง
มาตรฐาน) แก่โครงการที
มีค่าใช้จ่ายไม่ตํ
ากวา่ 10,000 หยวนในการจดัแสดงสินคา้ในต่างประเทศ 
การสาํรวจตลาดต่างประเทศ การเขา้ร่วมประชุมในต่างประเทศ และการฝึกอบรมในต่างประเทศ 

สรุป 
ทุกประเทศทั
วโลกมีความตื
นตวัในการเตรียมความพร้อมในการลงทุนสนับสนุน 

ส่งเสริมใหมี้การลงทุนต่างประเทศ  สาํหรับประเทศไทยทางการไดมี้มาตรการผอ่นคลายให้คนไทย
ออกไปลงทุนในหลกัทรัพยต่์างประเทศมากขึ,น เพื
อเพิ
มโอกาสการลงทุนและกระจายความเสี
ยง
ให้กับนักลงทุนไทย ในอนาคตอันใกล้เราคงจะได้เห็นตลาดหุ้นของเอเชีย และการซื' อขาย
หลกัทรัพย ์ลงทุนในตลาดการเงินของแต่ละประเทศเพิ�มมากขึ'น ดงันั'นการเตรียมความพร้อมใน
ดา้นองค์ความรู้ความเสี�ยงจากการลงทุนให้กบัประชาชนยอ่มมีความสําคญั ขณะเดียวกนัการเพิ�ม
ศกัยภาพดว้ยนโยบายการเงินของภาครัฐ การจดัหาแหล่งเงินทุน และการใช้เทคโนโลยีที�ทนัสมยั
รวดเร็ว เพื�อเพิ�มการลงทุนทางตรงในต่างประเทศใหม้ากขึ'น 
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จากการศึกษาพบว่าการลงทุนด้านการเ งินในต่างประเทศของบุคคลทั
วไป              
แบ่งได ้V รูปแบบคือการลงทุนทางตรงในต่างประเทศและการลงทุนในกลุ่มหลกัทรัพยร์ะหว่าง
ประเทศ  ในปัจจุบนัพบว่า มีนักลงทุนรายย่อยสนใจในการลงทุนในกลุ่มหลกัทรัพยต่์างประเทศ
มากขึ, น เช่นการลงทุนในหลักทรัพย์ที
 มีการซื, อขายอยู่ในตลาดหลักทรัพย์ต่างประเทศ หรือ 
ออฟชอร์  ซึ
 งเป็นทางเลือกใหม่สําหรับนกัลงทุนไทย ที
ตอ้งการตลาดเงินตลาดใหม่ ขณะเดียวกนั    
ก็พบว่ายงัมีความเสี
ยงในหลายดา้นซึ
 งนักลงทุนรายย่อยจาํเป็นตอ้งศึกษาเรียนรู้  และความเสี
ยง
เหล่านี, มีความสลบัซบัซ้อนมากขึ,น เช่น อตัราแลกเปลี
ยน ความเปลี
ยนแปลงทางการเมือง  สําหรับ
ภาครัฐไดเ้ปิดโอกาสให้นกัลงทุนไดมี้การลงทุนหลกัทรัพยใ์นต่างประเทศเพิ
มมากขึ,น โดยบุคคล
ทั
วไปสามารถนาํเงินลงทุนไม่เกิน 5 ล้านดอลลาร์สหรัฐ และโอนเงินครั, งแรกไม่เกิน 500,000 
ดอลลาร์สหรัฐ เป็นตน้ แต่หากเปรียบเทียบการส่งเสริมสนบัสนุนการลงทุนหลกัทรัพยต่์างประเทศ
ของต่างประเทศแลว้ยงัพบวา่ ภาครัฐของไทยยงัไม่มีการสนบัสนุนนกัลงทุนรายยอ่ยให้สามารถเขา้
ไปลงทุนหลกัทรัพยใ์นต่างประเทศมากนกั          
 
 



บทที� 4 

ปัญหาและอุปสรรคของการลงทุนด้านการเงนิ 

          ในต่างประเทศของบุคคลทั�วไป 

การศึกษาวิจยั เรื� อง “การส่งเสริมการลงทุนด้านการเงินในต่างประเทศของบุคคล
ทั�วไปเพื�อสร้างความมั�นคงทางเศรษฐกิจของไทย” มีวตัถุประสงคเ์พื�อ 1.ศึกษาแนวทางการลงทุน
ดา้นการเงินในต่างประเทศของบุคคลทั�วไป   2.ศึกษาความคาดหวงัของนกัธุรกิจต่อการลงทุนดา้น
การเงินในต่างประเทศของบุคคลทั�วไป และ 3.วเิคราะห์และเสนอแนวทางการลงทุนดา้นการเงินใน
ต่างประเทศของบุคคลทั�วไป เพื�อสร้างความมั�นคงทางเศรษฐกิจของไทย ผูว้ิจยัได้ทาํการศึกษา
ปัญหาอุปสรรคและความคาดหวงัของการลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศของบุคคลทั�วไปดงันี5  

ปัญหาและอุปสรรคของการลงทุนด้านการเงนิในต่างประเทศของบุคคลทั�วไป 

จากการศึกษาพบวา่ปัญหาและอุปสรรค การลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศของ
บุคคลทั�วไป มีดงันี5  

1.  กฎเกณฑ์ด้านภาษ ี
ปัญหาดา้นภาษี ถือเป็นอุปสรรคสาํคญัต่อการลงทุนโดยตรงในต่างประเทศของนกั

ลงทุนไทย ดงันี5  

1.1  อตัราภาษเีงินได้จากต่างประเทศของไทยมอีตัราสูง 

อตัราภาษีเงินไดจ้ากต่างประเทศของไทยมีอตัราสูง ขณะที�หลายประเทศ เช่น 
สิงคโปร์ มาเลเซีย และฮ่องกง รายไดจ้ากต่างประเทศจะไดรั้บการยกเวน้ภาษี 

1..  กระบวนการในทางปฏบัิติสําหรับการขอคนืภาษขีองไทยมคีวาม     

ซับซ้อน 
 การขอคืนภาษีของไทยมีความซับซ้อนและยุ่งยาก ทําให้ประโยชน์ที�

ภาคเอกชนไทยควรไดรั้บจากการมีอนุสัญญาภาษีซ้อนของทางการไทยลดลง นอกจากนี5 ในทาง
ปฏิบติับางครั5 งเจา้หนา้ที�ของรัฐยงัขาดความเขา้ใจในอนุสัญญาดงักล่าว ทาํให้ยงัคงมีการเรียกเก็บ
ภาษีจากภาคเอกชนเช่นกนั  
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1.3  การขาดมาตรการสนับสนุนด้านภาษอีื�น  
การไม่ไดรั้บการสนบัสนุนดา้นภาษีอื�นๆ เช่น การอนุญาตให้นาํค่าใชจ่้ายใน

การสํารวจตลาดต่างประเทศ มาเป็นค่าลดหยอ่นทางภาษีได ้ ขณะที�มาเลเซียและสิงคโปร์สามารถ
นาํค่าใชจ่้ายของโครงการพฒันาการลงทุนในต่างประเทศมาหกัภาษีไดถึ้ง 2 เท่า การที�ไทยยงัจดัเก็บ
ภาษีเงินไดจ้ากต่างประเทศในรูปของ กาํไรส่วนเกินทุน (Capital Gain) เงินไดที้�เกิดขึ5นจากผลต่าง
ของราคาขายหลกัทรัพย์ ที�สูงกว่าราคาทุน ส่งผลให้บริษทัไทยมกัไปลงทุนผ่านประเทศที�เป็น     
Tax Haven สถานที�ซึ� งไม่มีการเก็บภาษีทางตรง หรือมีการเก็บภาษีเฉพาะกิจการที�มีรายไดจ้าก
ประเทศ และอาจจะเก็บภาษีรายได้ที�มาจากต่างประเทศในอตัราที�ค่อนขา้งตํ�า อาทิ สิงคโปร์         
หมู่เกาะเคยแ์มน และฮ่องกง โดยการจดัตั5งบริษทัในรูป Holding Companies   ก่อนที�จะไปลงทุนใน
ธุรกิจของอีกประเทศหนึ�งซึ� งเป็นประเทศที�สาม เพื�อที�วา่หากมีรายไดจ้ากการขายหุ้นจากประเทศที�
สามที�เป็น Capital Gain จะไม่เสียภาษีในประเทศที�เป็น Tax Haven  ซึ� ง Holding Companies คือ
บริษัทที�มีการประกอบธุรกิจโดยมีรายได้จากการถือหุ้นในบริษัทอื�นเป็นหลัก และไม่มีการ
ประกอบธุรกิจอยา่งมีนยัสาํคญัเป็นของตนเอง ซึ� งอาจเป็นการลงทุนในบริษทัในประเทศหรือบริษทั
ในต่างประเทศ  โดยตอ้งไม่มีลกัษณะเป็นการประกอบธุรกิจบริหารจดัการเงินลงทุน และเมื�อ นาํ
เงินทุนกลับไทยในรูปของเงินปันผลก็จะได้รับการยกเวน้ภาษี สรุปได้ว่าทางการไทยเองก็ไม่
สามารถจดัเก็บภาษีได ้ขณะเดียวกนัภาคเอกชนไทยก็มีตน้ทุนในการบริหาร  

2.  ข้อจํากดัด้านแหล่งเงินทุน  

     ขอ้จาํกดัดา้นแหล่งเงินทุน ซึ� งทาํให้นกัลงทุนไทยไม่สามารถกระจายการลงทุนไป
ยงัต่างประเทศไดเ้ตม็ที�เมื�อเทียบกบัหลายประเทศในภูมิภาค จากปัญหาการเขา้ถึงและการใชบ้ริการ
ทางการเงินของสถาบนัการเงินในระบบ  เนื�องจากตน้ทุนการกูย้ืมสูง และมีขอ้จาํกดัในการขอรับ
สินเชื�อหรือการไดรั้บสินเชื�อไม่เพียงพอ  

    การลงทุนในหลักทรัพย์ต่างประเทศของไทยมีสัดส่วนค่อนข้างตํ�า เมื�อเทียบ
ต่างชาติ  จากข้อมูลแบงก์ชาติพบว่า ในปี 2555 นักลงทุนไทยเพิ�มการลงทุนในหลักทรัพย์
ต่างประเทศ มูลค่า 239.8พนัลา้นบาท  คิดเป็นมูลค่าเพิ�มขึ5นร้อยละ 163.3  อนัเกิดจากมาตรการผอ่น
คลายการควบคุมการแลกเปลี�ยนเงิน    ในระยะยาวเชื�อวา่การลงทุนในหลกัทรัพยต่์างประเทศจะยงั
มีแนวโนม้เพิ�มขึ5นต่อเนื�อง แมว้า่การลงทุนโดยตรงในต่างประเทศของไทยจะเพิ�มขึ5น แต่ยงัเป็นการ
ลงทุนของผูป้ระกอบการรายใหญ่ไม่กี�ราย  ไม่ใช่การลงทุนของบุคคลทั�วไป ซึ� งยงัมีบางส่วนที�มี
ศกัยภาพพร้อมที�จะลงทุน    
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3.  การขาดศูนย์ข้อมูลที�ครบวงจรเกี�ยวกบัประเทศที�จะไปลงทุน   

การขาดศูนย์ข้อมูลที�ครบวงจรเกี�ยวกับประเทศที�จะไปลงทุนซึ� งเป็นอุปสรรค
สาํคญัต่อการลงทุน และยงัรอการแกไ้ขอยา่งเร่งด่วนจากทั5งหน่วยงานภาครัฐและภาคเอกชน 

4.  การเชื�อมโยงตลาดการเงินขาดประสิทธิภาพ 

ปัญหาการเชื�อมโยงทางการเงินขาดประสิทธิภาพ ทาํให้ผูล้งทุนไม่สามารถซื5อขาย
หลกัทรัพยแ์ละตราสารทางการเงินต่าง ๆ ในภูมิภาคไดอ้ยา่งเสรี  การเชื�อมโยงตลาดการเงินในภาพ
กวา้งตอ้งใหค้วามสาํคญัดา้นกฎเกณฑ ์และความเท่าเทียมเป็นหลกั ผูที้�มีส่วนไดส่้วนเสียทุกรายควร
อยูภ่ายใตก้ารกาํกบัแลโดยใชก้ฎเกณฑ์เดียวกนัไดรั้บการปฏิบติัอยา่งเท่าเทียมกนั ผูป้ระกอบธุรกิจ
ควรสามารถให้บริการทางการเงินระหวา่งประเทศไดอ้ยา่งสะดวก และผูล้งทุนควรสามารถเขา้ถึง
สินคา้ และไดรั้บบริการทางการเงินที�เท่าเทียมกนัดว้ย เพื�อใหก้ารเสนอขายสินคา้ และให้การบริการ
ระหวา่งประเทศสามารถกระทาํไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ 

5.  การขาดประสบการณ์ในการลงทุนในตลาดทุนของผู้ลงทุน  
ผูมี้เงินออมส่วนใหญ่ในไทยยงัคงเนน้ฝากเงินกบัระบบธนาคารพาณิชยเ์ป็นหลกั 

ดว้ยเหตุผล 2 ประการ คือ ประสบการณ์ที�จะลงทุนในต่างประเทศดว้ยตนเอง หรือไม่ตอ้งการที�จะ
รับความเสี�ยงที�เพิ�มมากขึ5นจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลี�ยน หากพิจารณาวงเงินที�เปิดให้ผู ้
ลงทุนสามารถลงทุนในต่างประเทศจะพบว่า ผูล้งทุนไทยส่วนใหญ่ยงัไม่มีความสนใจ หรือไม่มี
ความพร้อมที�จะนําเงินออมของตนเองไปลงทุนในหลักทรัพย์ต่างประเทศ เนื�องจากวงเงินที�
สาํนกังานคณะกรรมการหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยจดัสรรใหก้บัผูป้ระกอบธุรกิจยงัอยูใ่นระดบัตํ�า
เมื�อเทียบกบัวงเงินที�ไดรั้บจดัสรรจากธนาคารแห่งประเทศไทย 

6.  การสนับสนุนแหล่งเงินทุนจากภาครัฐและองค์กรที�เกี�ยวข้อง 
การสนบัสนุนแหล่งเงินทุนของภาครัฐและองคก์รที�เกี�ยวขอ้งของไทยให้กบับริษทั

และนักลงทุนที�ต้องการออกไปลงทุนโดยตรงในต่างประเทศนั5น พบว่า ภาครัฐของไทยมีการ
สนบัสนุนแหล่งเงินทุนแก่ภาคธุรกิจไม่มากนกั ขณะที�ภาครัฐของประเทศอื�นๆมีการสนบัสนุนใน
หลายรูปแบบทั5งผา่นสถาบนัการเงินของภาครัฐ การจดัตั5งกองทุนสนบัสนุนเป็นพิเศษ 

7.  ทศันคติของผู้ประกอบธุรกจิตลาดทุน 
ผูป้ระกอบธุรกิจและหน่วยงานภาครัฐที�เกี�ยวข้องในตลาดทุนไทยไม่มีความ

กระตือรือร้นที�นาํเสนอการลงทุนในตลาดหลกัทรัพยต่์างประเทศให้แก่นกัลงทุนบุคคล ทาํให้ฐาน
ลูกคา้มีจาํนวนนอ้ย 

 



 59

ความคาดหวงัของการลงทุนด้านการเงนิในต่างประเทศของบุคคลทั�วไป 

1.  ความรู้ที�เป็นประโยชน์ต่อการดําเนินการลงทุน  
ผูล้งทุนยอ่มมีความตอ้งการความรู้ความเขา้ใจแก่ผูล้งทุนในแนวนโยบายของตลาด 

การซื5อขาย ความรู้ที�เป็นประโยชน์ต่อการดาํเนินการลงทุน  ตลอดจนสิทธิคุม้ครองต่างๆที�ผูล้งทุน
พึงไดรั้บ  

2.  แนวนโยบายส่งเสริมการลงทุนสําหรับผู้ลงทุนรายย่อย 
     ผูล้งทุนคาดหวงัให้รัฐ จดัทาํแนวนโยบายส่งเสริมการลงทุนทางตรงระหว่าง

ประเทศของบุคคลทั�วไป เพื�อเป็นการอาํนวยความสะดวก และการบริหารจดัการความเสี�ยงอยา่งมี
ประสิทธิภาพ 

3.  ระบบการให้ความคุ้มครองและการให้อํานาจการตรวจสอบการ

ดําเนินงานเพื�อความโปร่งใส 
     ในการบริหารความเสี�ยง ผูล้งทุนคาดหวงัให้มีระบบการให้ความคุม้ครองและการ

สามารถตรวจสอบการดาํเนินงานเพื�อความโปร่งใส 
4.   เพื�อแสวงหาตลาดใหม่ 
      นกัลงทุนตอ้งการกระจายความเสี�ยงของเงินทุน โดยผูล้งทุนสามารถลงทุน และ

กระจายความเสี�ยงในหลกัทรัพยต่์างประเทศไดอ้ยา่งสะดวกและมีประสิทธิภาพมากขึ5นสามารถลด
ความเสี�ยงที�อาจเกิดขึ5นจากการลงทุน การมีตลาดทางเลือกที�กระจายอยู่ในหลายประเทศ ทาํให้
ค่าธรรมเนียมการให้บริการซื5อขายและชําระราคาหลกัทรัพย์ลดลง ส่งผลให้ตน้ทุนการซื5อขาย
หลกัทรัพยล์ดตํ�าลง  

สรุป 

จากการศึกษาปัญหาและอุปสรรคในการลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศของบุคคล
ทั�วไป พบว่านกัลงทุนผูมี้เงินออมส่วนใหญ่ในไทย  ยงัคงเน้นฝากเงินกบัระบบธนาคารพาณิชย ์  
เป็นหลกั ดว้ยเหตุผลคือขาดประสบการณ์ในการลงทุนในตลาดทุน หรือไม่ตอ้งการรับความเสี�ยง
จากการลงทุนในตลาดทุน ข้อจํากัดด้านแหล่งเงินทุน พบว่าการเชื�อมโยงตลาดการเงินขาด
ประสิทธิภาพ จึงส่งผลให้จาํนวนผูล้งทุนในตลาดทุนต่างประเทศของไทยมีน้อยเมื�อเทียบกับ
ประเทศอื�นๆ  แต่อย่างไรก็ตามปัจจุบนัผูมี้เงินออมมีทางเลือกในการลงทุนมากขึ5น เพื�อแสวงหา
ผลตอบแทนที�สูงกว่า  อันเนื�องจากมีตราสารทางการเงินใหม่ๆ เกิดขึ5 นและมีพฒันาการของ
เทคโนโลยมีากยิ�งขึ5น ซึ� งรวมถึงพฒันาการในการซื5อขายตราสารทางการเงินใหม่ๆของต่างประเทศ 
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สําหรับความคาดหวงัของการลงทุนด้านการเงินในต่างประเทศที�นักลงทุนคาดหวงัคือ ความรู้
เกี�ยวกบัตลาดเงินและตลาดทุนในต่างประเทศ  การรับการสนบัสนุนจากภาครัฐ ในดา้นการส่งเสริม
สนับสนุนการลงทุนด้านการเงินระหว่างประเทศ รวมถึงการลงทุนในตลาดเงินใหม่ที�ให้
ผลตอบแทนที�สูงกวา่และอตัราเสี�ยงตํ�า ดว้ยระบบตรวจสอบที�มีประสิทธิภาพ 
 
 
 
 
 
 
 



บทที� 5 

แนวทางการส่งเสริมการลงทุนด้านการเงนิในต่างประเทศของ

บุคคลทั�วไปเพื�อสร้างความมั�นคงทางเศรษฐกจิของไทย 

การศึกษาเรื	อง ”แนวทางการส่งเสริมการลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศของบุคคล
ทั	วไปเพื	อสร้างความมั	นคงทางเศรษฐกิจของไทย”  ผูว้ิจยัไดท้าํการศึกษาแนวทางการส่งเสริมการ
ลงทุนด้านการเงินในต่างประเทศของบุคคลทั	วไปเพื	อสร้างความมั	นคงทางเศรษฐกิจของไทย     
จากการศึกษาพบวา่การลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศของบุคคลทั	วไปมีผูมี้ส่วนเกี	ยวขอ้งที	ควร
พิจารณา คือนกัลงทุน ภาครัฐ ภาคเอกชน ผูว้จิยัจดัทาํแนวทางการส่งเสริมการลงทุนดา้นการเงินใน
ต่างประเทศของบุคคลทั	วไป จากปัญหาและอุปสรรคและความคาดหวงัในมุมมองของนกัลงทุน 
ภาครัฐ ภาคเอกชน โดยพิจารณาจากมาตรการซึ	 งเป็นปัจจัยของการลงทุนด้านการเงินใน
ต่างประเทศของบุคคลทั	วไป ดงันี3  

1.  มาตรการด้านภาษ ี

2.  มาตรการด้านการเงิน 

3.  มาตรการด้านการบริหารจัดการ 

4.  มาตรการด้านข้อมูล 
โดยมาตรการต่างๆเหล่านี3  จะช่วยให้ระบบการลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศและ

นกัลงทุนและนักลงทุนสถาบนัมีประสิทธิภาพในด้านต่างๆดงันี3  7.ด้านมืออาชีพบริหารกองทุน     
9.ด้านการกระจายความเสี	 ยง :.ด้านสภาพคล่อง ;.ด้านทางเลือกมากมายสําหรับการลงทุน              
<.ดา้นสะดวกสบาย =.ดา้นกลไกปกป้องผูล้งทุน  แนวทางการส่งเสริมการลงทุนด้านการเงินใน
ต่างประเทศของบุคคลทั	วไป สามารถแสดงดงัตารางที	 5-1  
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ตารางที	 5-1 แสดงแนวทางการส่งเสริมการลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศของบุคคลทั	วไป 
 

มาตรการ ภาครัฐ เอกชน นกัลงทุน 
ภาษี 1. ภาครัฐควรขจดัเกณฑก์ารเสีย

ภาษีที	ซํ3 าซอ้น 
2. Package สิทธิภาษีรายไดจ้าก
ต่างประเทศ  

  

การเงิน 1. การใหเ้งินอุดหนุน  
2.การใหสิ้นเชื	อเงื	อนไขพิเศษ
การช่วยหาแหล่งเงินทุน 
:. การประกนัความเสี	ยง 

  

การ
บริหาร
จดัการ 
 
 

1. การส่งเสริมใหมี้การพฒันา
ความสามารถ 
2. การให้ความรู้ความเข้าใจ
ทางดา้นการเงิน 
3. หน่วยงานที	เกี	ยวขอ้งควรมี
แผนงานเพื	อรองรับเหตุการณ์
ฉุกเฉินที	เกิดขึ3น 
4. ระบบประสานงานระหวา่ง
องคก์รทั3งภาครัฐและ
ภาคเอกชนที	เกี	ยวขอ้งควรมี
มากขึ3น 
5. กลไกปกป้องผูล้งทุน 

1.การให้ความรู้ความเข้าใจ
ทางดา้นการเงินกบันกัลงทุน 
2. เรียนรู้ที	จะบริหารจดัการ
ความเสี	ยงทางการ เงินใหมี้
ประสิทธิภาพมากขึ3น 
3. การมีแผนประชาสมัพนัธ์ที	มี
ประสิทธิภาพ 
4. การใหค้วามรู้แก่บุคลากรทั3ง
ในดา้นกฎระเบียบ และ
เทคโนโลยทีี	ทนัสมยั 

1. เรียนรู้ที	จะบริหารจดั การ
ความเสี	ยงทางการ เงินใหมี้
ประสิทธิภาพมากขึ3น 

ขอ้มูล 1. การมีระบบขอ้มูลที	มี
ประสิทธิภาพในการติดตาม
และประเมินสถานการณ์ 
2.การใหบ้ริการดา้นขอ้มูล
เกี	ยวกบัประเทศที	จะไปลงทุน 
 

1. ศึกษาขอ้มูลหรือ
สภาพแวดลอ้มของประเทศที	
จะไปลงทุนใหค้รอบคลุมยิ	งขึ3น 
2.การสร้างระบบการซื3อขาย
ผา่นทางอินเตอร์เน็ต เพื	อความ
รวดเร็วและอาํนวยความสะดวก
ใหน้กัลงทุน 

1. ศึกษาขอ้มูลหรือ
สภาพแวดลอ้มของประเทศ
ที	จะไปลงทุนใหค้รอบคลุม
ยิ	งขึ3น 

 



 63

จากตารางที	 5-1 แสดงแนวทางการส่งเสริมการลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศของ
บุคคลทั	วไป พบว่าแนวทางการส่งเสริมการลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศของบุคคลทั	วไปมี
ดงันี3  

มาตรการด้านภาษ ี

 1.  ภาครัฐควรขจัดเกณฑ์การเสียภาษทีี�ซํ4าซ้อน 
      จากการศึกษาพบว่า มาตรการภาษีเป็นปัญหากบันักลงทุน ทาํให้ตน้ทุนในการ

ลงทุนสูงขึ3 น อตัราภาษีเงินได้จากต่างประเทศของไทยมีอตัราสูง สลับซับซ้อน ทาํให้ลดความ        
สามารการแข่งขนัของผูป้ระกอบการ ขณะที	หลายประเทศ เช่น สิงคโปร์ มาเลเซีย และฮ่องกง 
รายไดจ้ากต่างประเทศจะไดรั้บการยกเวน้ภาษี หากรัฐสามารถขจดัเกณฑ์ภาษีไดจ้ะทาํให้ ผูล้งทุน
ลดค่าใชจ่้าย ลดความซํ3 าซอ้นทางภาษี   ลดภาระภาษี  และเพิ	มความไดเ้ปรียบในการแข่งขนั 

2.  Package สิทธิภาษรีายได้จากต่างประเทศ 
การดาํเนินนโยบายที	เอื3อต่อการลงทุนในต่างประเทศของภาคเอกชนโดยเฉพาะ

มาตรการทางภาษีรัฐ ควรมีแนวทางในด้านการสนับสนุนทางด้านภาษีกับนักลงทุนและ
ผูป้ระกอบการ ดว้ยการจดัทาํ Package สิทธิภาษีรายไดจ้ากต่างประเทศ เพื	อเป็นการส่งเสริมการ
ลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศของบุคคลทั	วไป 

มาตรการด้านการเงนิ 

1.  การให้เงินอดุหนุน 
     รัฐควรมีนโยบายจดัตั3งเงินอุดหนุนใหก้บัการลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศของ

บุคคลทั	วไป ซึ	 งอาจจะเป็นเงินอุดหนุนในดา้นการจา้งผูเ้ชี	ยวชาญเขา้มาเป็นพี	เลี3 ยงให้กบันกัลงทุน
และนักลงทุนสถาบัน หรือเงินอุดหนุนในรูปแบบอื	นๆ เช่นงานด้านวิจัยศึกษาตลาดหุ้นของ
ต่างประเทศ 

2.  การให้สินเชื�อเงื�อนไขพเิศษการช่วยหาแหล่งเงินทุน  
     ภาครัฐสามารถสนบัสนุนเงินทุนแก่ธนาคารของรัฐเพื	อให้ธนาคารของรัฐ  มีแหล่ง

เงินทุนเพิ	มเติมสําหรับภาคเอกชนที	ตอ้งการเงินทุนไปลงทุนในต่างประเทศ ทั3งนี3 ธนาคารของรัฐ
ต่างๆ ควรจะต้องเน้นการให้ความสะดวกด้านสินเชื	อและบริการทางการเงินที	ครบวงจรแก่นัก
ลงทุนมากขึ3น  
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=.  การประกนัความเสี�ยง 
     ภาครัฐควรมีแนวทางจดัทาํมาตรการประกนัความเสี	ยงในการลงทุนผา่นนกัลงทุน

สถาบนั ทั3งในดา้นการกาํกบัดูแลและกระบวนการตรวจสอบ ที	น่าเชื	อถือได ้โปร่งใสกระบวนการ
ตรวจสอบสถาบนัอย่างมีประสิทธิภาพรวมถึงการสร้างระบบประเมินผลงานที	เป็นมาตรฐานตาม
มาตรฐานสากลและเป็นที	ยอมรับจากทุกฝ่าย เพื	อเป็นการให้สถาบนัการเงินเกิดการแข่งขนัในดา้น
การดาํเนินงาน 

มาตรการด้านการบริหารจดัการ 

1.  ภาครัฐ 

     1.1  การส่งเสริมให้มีการพฒันาความสามารถ 
            การส่งเสริมให้มีการพฒันาความสามารถ ทั3 งในเรื	 องของบุคลากรและ      

ความทนัสมยัของเทคโนโลยี เพื	อเพิ	มประสิทธิภาพของการบริหารการลงทุนและความเสี	ยง เช่น
การจัดอบรมให้ความรู้แลกเปลี	ยนประสบการณ์ระหว่างผูเ้ชี	ยวชาญการลงทุนทั3งจากในและ
ต่างประเทศ รวมทั3งการส่งสัญญาณทิศทางของนโยบายที	ชัดเจนเพื	อนักลงทุนสถาบนัสามารถ
วางแผนในการยกระดบัศกัยภาพการลงทุนในต่างประเทศ 

1.2  การให้ความรู้ความเข้าใจทางด้านการเงิน 
       การให้ความรู้ความเขา้ใจทางด้านการเงินกบันกัลงทุนรายย่อย  รวมทั3งผูมี้

หนา้ที	กาํหนดนโยบายและกาํกบัแนวทางการลงทุนของนกัลงทุนสถาบนัมากขึ3น เนื	องจากปัจจุบนั
ผลิตภณัฑ์ทางการเงินและเครื	 องมือป้องกันความเสี	 ยงมีความซับซ้อนมากขึ3น ดงันั3นนักลงทุน
โดยเฉพาะนกัลงทุนรายย่อยมีความจาํเป็นตอ้งมีความรู้ความเขา้ใจทางการเงินเพื	อลดความเสี	ยง   
ในการลงทุน สําหรับผูมี้หน้าที	กาํหนดนโยบายและกาํกบัแนวทางการลงทุนควรมีความรู้ความ
เขา้ใจถึงประโยชน์ของการลงทุนในหลกัทรัพยต่์างประเทศควบคู่ไปกบัความรู้เกี	ยวกบัผลิตภณัฑ์
ทางการเงินและเครื	องมือป้องกนัความเสี	ยงเพื	อนาํไปสู่กรอบการลงทุนในหลกัทรัพยต่์างประเทศ
อยา่งเหมาะสม 

1.3  หน่วยงานที�เกี�ยวข้องควรมแีผนงานเพื�อรองรับเหตุการณ์ฉุกเฉินที�

เกดิขึ4น 
       ภาครัฐควรมีการจดัทาํแผนงานและเครื	องมือเพื	อรองรับเหตุการณ์วกิฤตทาง

การเงินอยา่งมีระบบ เพื	อไม่ใหเ้กิดการตื	นตระหนกกบันกัลงทุน และสามารถรับมือกบัสถานการณ์
ฉุกเฉินไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ โดยจดัตั3งหน่วยงานที	เกี	ยวขอ้ง จดัทาํแผนงานเพื	อรองรับเหตุการณ์
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ฉุกเฉินที	เกิดขึ3น ทั3งเรื	องของเครื	องมือและกระบวนการเพื	อจาํกดัความรุนแรง   ของผลกระทบที	
เกิดขึ3น  เช่นความร่วมมือระหวา่งหน่วยงานที	เกี	ยวขอ้ง ไดแ้ก่ความร่วมมือระหวา่งธนาคารแห่ง
ประเทศไทยและคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพยใ์นการวางระบบจดัเก็บขอ้มูลการลงทุนใน
หลกัทรัพยต่์างประเทศของนกัลงทุนในเชิงลึกยิ	งขึ3นเพื	อใหเ้พียงพอต่อการติดตามดูแล 

1.4  ระบบประสานงานระหว่างองค์กรทั4 งภาครัฐและภาคเอกชนที�

เกี�ยวข้องควรมมีากขึ4น 
        ควรมีการจัดตั3 งหน่วยงานที	ให้การสนับสนุนการลงทุนด้านการเงินใน

ต่างประเทศของบุคคลทั	วไป โดยเป็นความร่วมมือระหว่างภาครัฐและเอกชน ปัจจุบันได้มี
คณะกรรมการกําหนดนโยบายและแผนรองรับการเคลื	 อนย้าย เ งินทุนระหว่างประเทศ                    
ซึ	 งคณะกรรมการประกอบด้วยหลายหน่วยงานที	เกี	ยวขอ้ง ทั3งนี3 จะช่วยให้แนวนโยบายและการ
ดาํเนินงานมีความสอดคลอ้งมีเอกภาพและมีการบูรนาการ 

1.5  กลไกปกป้องผู้ลงทุน 
       รัฐควรมีแนวทางและเครื	องมือทางการเงินที	มีประสิทธิภาพในการปกป้อง

ความเสี	ยงใหก้บันกัลงทุน ดว้ยการกาํกบัดูแลอยา่งมีมาตรฐาน ประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน และ
ความโปร่งใสในการดาํเนินงานของผูบ้ริหารสถาบนัการเงิน การใหข้อ้มูลเชิงลึกในการตดัสินใจกบั
นกัลงทุน  

2.  ภาคเอกชน 

2.1  การให้ความรู้ความเข้าใจทางด้านการเงินกบันักลงทุน 
       นักลงทุนสถาบัน ควรให้ค ําปรึกษาเกี	ยวกับผลิตภัณฑ์ทางการเงินกับ          

นกัลงทุนอยา่งถูกตอ้ง และสร้างความรู้ความเขา้ใจในการลงทุน รวมถึงกฎระเบียบต่างๆในการซื3อ
ขายหลกัทรัพยต่์างประเทศอย่างลึกซึ3 ง เพื	อเป็นขอ้มูลให้กบันกัลงทุนสามารถตดัสินใจไดโ้ดยมี
ความเสี	ยงตํ	าสุด 

2.2  เรียนรู้ที�จะบริหารจัดการความเสี�ยงทางการ เงนิให้มปีระสิทธิภาพ

มากขึ4น     
       การบริหารความเสี	ยงทางการเงินเป็นสิ	งสาํคญัสาํหรับนกัลงทุน ดงันั3นควรมี

การเรียนรู้ การบริการจดัการความเสี	ยงจากผูเ้ชี	ยวชาญ เพื	อเพิ	มประสิทธิภาพในการตดัสินใจ ศึกษา
ขอ้มูลหรือสภาพแวดลอ้มของประเทศที	จะไปลงทุนใหค้รอบคลุมยิ	งขึ3น โดยเฉพาะวฒันธรรมแล ะ
กฎระเบียบดา้นการลงทุน  

 



 66

2.3  การมแีผนประชาสัมพนัธ์ที�มปีระสิทธิภาพ 
       ภาคเอกชนควรมีแผนการประชาสัมพันธ์ที	 ดี   ที	สามารถส่งผ่านข้อมูล

การตลาด การขายผลิตภณัฑ์ส่งต่อลูกค้าได้อย่างมีประสิทธิภาพ การมีแผนประชาสัมพนัธ์ที	มี
ประสิทธิภาพเป็นกระบวนการที	ตอ้งทาํอยา่งต่อเนื	อง เพื	อเป็นการสร้างความเชื	อมั	นแก่ผูล้งทุน  

2.4  การให้ความรู้แก่บุคลากรทั4งในด้านกฎระเบียบ และเทคโนโลยทีี�

ทนัสมยั 
       ภาคเอกชนตอ้งเพิ	มประสิทธิภาพในการดาํเนินงานและสร้างความน่าเชื	อถือ

ความโปร่งใส และการบริการที	สามารถอาํนวยความสะดวกรวดเร็วใหก้บัลูกคา้  ดว้ยการใหค้วามรู้
แก่บุคลากรทั3งในดา้นกฎระเบียบ และเทคโนโลยทีี	ทนัสมยัเพื	อรองรับการแข่งขนั 

3.  นักลงทุน 
นกัลงทุนตอ้งเรียนรู้ที	จะบริหารจดัการความเสี	ยงทางการเงินให้มีประสิทธิภาพ

มากขึ3น ศึกษาความรู้และทาํความความเขา้ใจในแนวนโยบายของตลาด การซื3อขาย ความรู้ที	เป็น
ประโยชน์ต่อการดาํเนินการลงทุน กฎระเบียบ ภาษี อตัราแลกเปลี	ยน  ตลอดจนสิทธิคุม้ครองต่างๆ
ที	ผูล้งทุนพึงไดรั้บ 

มาตรการด้านข้อมูล 

1.  ภาครัฐ 

     1.1  การมรีะบบข้อมูลที�มปีระสิทธิภาพในการติดตามและประเมนิ

สถานการณ์ 
     ภาครัฐตอ้งจดัทาํระบบขอ้มูลที	มีประสิทธิภาพในการติดตามและประเมิน

สถานการณ์  ทั3งนี3 เพื	อเป็นประโยชน์ในการติดตามและคาดการณ์ความเสี	ยงต่อการผนัผวนของ
เงินทุนเคลื	อนยา้ยและผลกระทบที	จะเกิดกบัภาคเศรษฐกิจและตลาดการเงินของประเทศ ทั3งนี3
เนื	องจากการที	วิกฤตการเงินเกิดขึ3นใหม่ๆ  การพฒันาการทางการเงินที	ไดเ้ปลี	ยนแปลงตลอดเวลา
ทาํให้ตอ้งพฒันาเครื	องมือหรือดชันีใหม่ๆ รวมทั3งขอ้มูลจากตลาดการเงินที	ทนัสมยัในการติดตาม
อยา่งต่อเนื	อง 

1.2  การให้บริการด้านข้อมูลเกี�ยวกบัประเทศที�จะไปลงทุน 
ภาครัฐควรมีการตั3งหน่วยงานกลางแบบ One-Stop Service ที	ทาํหน้าที	 

เชิงรุกในการให้ความรู้ ชี3 แนะโอกาสทางธุรกิจ กลยุทธ์การทาํธุรกิจในต่างประเทศ รวมทั3งช่วย
จดัหาที	ปรึกษาทางธุรกิจ (Strategic Partners) เพื	อช่วยให้คาํแนะนาํแก่ภาคเอกชนไทยในการดาํเนิน
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ธุรกิจในต่างประเทศหรือจับคู่นักธุรกิจไทยกับนักธุรกิจในท้องถิ	นของประเทศนั3 นๆ (Local 
Partners)ที	ทราบถึงกฎระเบียบหรือตลาดในประเทศเหล่านั3นเป็นอย่างดี ทั3 งนี3  แนวทางหนึ	 งที	
รัฐบาลสามารถทาํไดเ้ลยคือการสร้างความสัมพนัธ์ระหวา่งประเทศในระดบัรัฐต่อรัฐ โดยเฉพาะกบั
ประเทศที	มีกฎระเบียบที	ซับซ้อนและเขม้งวด เพื	อช่วยสนบัสนุนภาคเอกชนในการเจรจาดา้นการ
ลงทุนระหวา่งประเทศ  

2.  ภาคเอกชน 

2.1  ศึกษาข้อมูลหรือสภาพแวดล้อมของประเทศที�จะไปลงทุนให้

ครอบคลมุยิ�งขึ4น 
       ในดา้นขอ้มูลภาคเอกชนจาํเป็นตอ้งมีการศึกษาขอ้มูลกฎระเบียบ กฎหมาย  

สภาพแวดลอ้ม แนวนโยบายดา้นการเงินของประเทศที	จะเขา้ไปลงทุน รวมถึงขอ้มูลการดาํเนินงาน
และระบบการตรวจสอบการดาํเนินงานของรัฐ วฒันธรรม รวมถึงขอ้มูลการบริโภคนิยม นาํมา
จดัทาํเปรียบเทียบดา้นการลงทุน การเงิน อตัราแลกเปลี	ยน  เพื	อเป็นขอ้มูลในการบริหารความเสี	ยง
ใหก้บัลูกคา้ 

2.2  การสร้างระบบการซื4อขายผ่านทางอนิเตอร์เน็ต เพื�อความรวดเร็ว

และอาํนวยความสะดวกให้นักลงทุน 
ภาคเอกชนตอ้งนาํเทคโนโลยทีี	ทนัสมยัมาใชใ้นการดาํเนินงาน เพื	อสามารถ

เชื	อมโยงขอ้มูลตลาดการเงิน ตลาดทุนของโลกไดอ้ยา่งรวดเร็วรวมทั3งมีฐานขอ้มูลที	แม่นยาํรวดเร็ว 
อาํนวยความสะดวกใหก้บัลูกคา้ในการตดัสินใจไดถู้กตอ้งและรวดเร็ว 

3.  นักลงทุน 
ในด้านข้อมูลมีความสําคญักับนักลงทุนอย่างมาก ดังนั3นนักลงทุนจาํเป็นต้อง 

ศึกษาขอ้มูลหรือสภาพแวดลอ้มของประเทศที	จะไปลงทุนให้ครอบคลุมยิ	งขึ3น อาทิ กฎระเบียบการ
ซื3อขาย กฎหมายดา้นภาษี การนาํเงินกลบัประเทศ สภาพแวดลอ้มต่างๆทั3งดา้นเศรษฐกิจ การเมือง 
นโยบายการเงิน การบริโภคนิยมของประชาชนประเทศนั3 น และผลการดําเนินการเชิงลึก            
ของหลกัทรัพยน์ั3น อตัราแลกเปลี	ยน เพื	อเป็นขอ้มูลในการบริหารความเสี	ยง 

สรุป 
แนวทางการส่งเสริมการลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศของบุคคลทั	วไปเพื	อสร้าง

ความมั	นคงทางเศรษฐกิจของไทย ควรดาํเนินการใน 4 มาตรการประกอบดว้ย มาตรการทางดา้น
ภาษี มาตรการทางด้านบริหารจัดการ มาตรการทางด้านการเงินและมาตรการทางด้านข้อมูล        



 68

โดยภาครัฐ ภาคเอกชนและนกัลงทุน ตอ้งให้ความสําคญัต่อมาตรการเหล่านี3  และจาํเป็นตอ้งไดรั้บ
การสนบัสนุนจากภาครัฐที	เป็นรูปธรรม โดยแนวทางการพฒันาของภาคเอกชนดงักล่าวขา้งตน้ควร
เริ	 มทาํอย่างเร่งด่วนและต่อเนื	อง เพื	อที	นักลงทุนไทยจะสามารถลงทุนด้านการเงินโดยตรงใน
ต่างประเทศไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ 
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บทที� F 

                      สรุป และข้อเสนอแนะ 

การศึกษาเรื	อง “แนวทางการส่งเสริมการลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศของบุคคล
ทั	วไปเพื	อสร้างความมั	นคงทางเศรษฐกิจของไทย”  ผูว้ิจยัไดท้าํการศึกษาแนวทางการส่งเสริมการ
ลงทุนด้านการเงินในต่างประเทศของบุคคลทั	วไปเพื	อสร้างความมั	นคงทางเศรษฐกิจของไทย         
มีสรุปผลการศึกษาและขอ้เสนอแนะดงันี3  

สรุป 
1.  ปัญหาและอุปสรรคการลงทุนด้านการเงินในต่างประเทศของบุคคล

ทั�วไป                                                                                                                                            

 จากการศึกษาพบว่าไทยมีการลงทุนโดยตรงในต่างประเทศมากกว่าที	ต่างชาติ     
เขา้มาลงทุนโดยตรงในไทย  และพบอุปสรรคต่อการลงทุนของนักลงทุนไทยยงัคงมีอยู่ในหลาย
ประการ อาทิ กฎเกณฑ์ดา้นภาษีและขอ้จาํกดัดา้นแหล่งเงินทุน ซึ	 งทาํให้นกัลงทุนไทยไม่สามารถ
กระจายการลงทุนไปยงัต่างประเทศไดเ้ต็มที	เมื	อเทียบกบัหลายประเทศในภูมิภาค  การลงทุนใน
หลกัทรัพยต่์างประเทศของไทยมีสัดส่วนค่อนขา้งตํ	าเมื	อเทียบต่างชาติ   ซึ	 งมีปัจจยัอีกหลายอยา่งที	
ยงัจาํกดัการลงทุนของคนไทย ไดแ้ก่  1.กฎเกณฑ์ดา้นภาษี 2.ขอ้จาํกดัดา้นแหล่งเงินทุน 3.การขาด
ศูนยข์อ้มูลที	ครบวงจรเกี	ยวกบัประเทศที	จะไปลงทุน 4.การเชื	อมโยงตลาดการเงินขาดประสิทธิภาพ 
5.การขาดประสบการณ์ในการลงทุนในตลาดทุนของผูล้งทุน 6.การสนับสนุนแหล่งเงินทุน        
จากภาครัฐและองคก์รที	เกี	ยวขอ้ง และ 7.ทศันคติของผูป้ระกอบธุรกิจตลาดทุน 

2.  ความคาดหวงัของการลงทุนด้านการเงินในต่างประเทศของบุคคลทั�วไป 
2.1  ความรู้ที�เป็นประโยชน์ต่อการดําเนินการลงทุน  

ผูล้งทุนยอ่มมีความตอ้งการความรู้ความเขา้ใจแก่ผูล้งทุนในแนวนโยบายของ
ตลาด การซื3อขาย ความรู้ที	เป็นประโยชน์ต่อการดาํเนินการลงทุน  ตลอดจนสิทธิคุม้ครองต่างๆที	ผู ้
ลงทุนพึงไดรั้บ  
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2.2  แนวนโยบายส่งเสริมการลงทุนสําหรับผู้ลงทุนรายย่อย 
ผูล้งทุนคาดหวงัให้รัฐ จดัทาํแนวนโยบายส่งเสริมการลงทุนทางตรงระหวา่ง

ประเทศของบุคคลทั	วไป เพื	อเป็นการอาํนวยความสะดวก และการบริหารจดัการความเสี	ยงอยา่งมี
ประสิทธิภาพ 

2.3  ระบบการให้ความคุ้มครองและการให้อาํนาจการตรวจสอบการ

ดําเนินงานเพื�อความโปร่งใส 
       ในการบริหารความเสี	ยง ผูล้งทุนคาดหวงัให้มีระบบการให้ความคุม้ครอง

และการสามารถตรวจสอบการดาํเนินงานเพื	อความโปร่งใส 
2.4  เพื�อแสวงหาตลาดใหม่ 

           นกัลงทุนตอ้งการกระจายความเสี	ยงของเงินทุน โดยผูล้งทุนสามารถลงทุน 
และกระจายความเสี	 ยงในหลักทรัพย์ต่างประเทศได้อย่างสะดวกและมีประสิทธิภาพมากขึ3 น
สามารถลดความเสี	ยงที	อาจเกิดขึ3นจากการลงทุน การมีตลาดทางเลือกที	กระจายอยูใ่นหลายประเทศ 
ทาํใหค้่าธรรมเนียมการใหบ้ริการซื3อขายและชาํระราคาหลกัทรัพยล์ดลง ส่งผลให้ตน้ทุนการซื3อขาย
หลกัทรัพยล์ดตํ	าลง  

3.  แนวทางการส่งเสริมการลงทุนด้านการเงินในต่างประเทศของบุคคล

ทั�วไป 
 ผูว้ิจยัจดัทาํแนวทางการส่งเสริมการลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศของบุคคล

ทั	วไป จากปัญหาและอุปสรรคและความคาดหวงัจากมุมมองของนักลงทุน ภาครัฐ ภาคเอกชน    
โดยพิจารณาจากมาตรการซึ	 งเป็นปัจจยัของการลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศของบุคคลทั	วไป 
ดงันี3 1.มาตรการดา้นภาษี 2.มาตรการดา้นการเงิน 3.มาตรการดา้นการบริหารจดัการ และ4.มาตรการ
ดา้นขอ้มูลโดยมาตรการต่างๆเหล่านี3  จะช่วยให้ระบบการลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศและนกั
ลงทุนและนกัลงทุนสถาบนัมีประสิทธิภาพในดา้น 7.มืออาชีพบริหารกองทุน 9.การกระจายความ
เสี	ยง :.สภาพคล่อง ;.ทางเลือกมากมายสําหรับการลงทุน <.สะดวกสบาย =.กลไกปกป้องผูล้งทุน  
แนวทางการส่งเสริมการลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศของบุคคลทั	วไป มีดงันี3  

3.1  มาตรการด้านภาษ ี
       3.1.1  ภาครัฐควรขจดัเกณฑก์ารเสียภาษีที	ซํ3 าซอ้น 
       3.1.2  Package สิทธิภาษีรายไดจ้ากต่างประเทศ 

3.2  มาตรการด้านการเงิน 
       3.2.1  การใหเ้งินอุดหนุน 
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3.2.2  การใหสิ้นเชื	อเงื	อนไขพิเศษการช่วยหาแหล่งเงินทุน  
3.2.:  การประกนัความเสี	ยง 

3.3  มาตรการด้านการบริหารจัดการ 
3.3.1 ภาครัฐ 
         3.3.1.1  การส่งเสริมให้มีการพฒันาความสามารถ 
         3.3.1.2  การใหค้วามรู้ความเขา้ใจทางดา้นการเงิน 
         3.3.1.3  หน่วยงานที	เกี	ยวขอ้งควรมีแผนงานเพื	อรองรับเหตุการณ์

ฉุกเฉินที	เกิดขึ3น 
         3.3.1.4  ระบบประสานงานระหวา่งองคก์รทั3งภาครัฐและภาคเอกชนที	

เกี	ยวขอ้งควรมีมากขึ3น 
         3.3.1.5  กลไกปกป้องผูล้งทุน 
3.3.2  ภาคเอกชน 

3.3.2.1  การใหค้วามรู้ความเขา้ใจทางดา้นการเงินกบันกัลงทุน 
3.3.2.2  เรียนรู้ที	จะบริหารจดัการความเสี	ยงทางการ เงินใหมี้

ประสิทธิภาพมากขึ3น 
3.3.2.3  การมีแผนประชาสัมพนัธ์ที	มีประสิทธิภาพ 
3.3.2.4  การใหค้วามรู้แก่บุคลากรทั3งในดา้นกฎระเบียบ และ

เทคโนโลยทีี	ทนัสมยั 
3.3.3  นกัลงทุนตอ้งเรียนรู้ที	จะบริหารจดัการความเสี	ยงทางการเงินใหมี้

ประสิทธิภาพมากขึ3น  

3.4  มาตรการด้านข้อมูล 
  3.4.1  ภาครัฐ 
            3.4.1.1  การมีระบบขอ้มูลที	มีประสิทธิภาพในการติดตามและประเมิน

สถานการณ์ 
    3.4.1.2  การใหบ้ริการดา้นขอ้มูลเกี	ยวกบัประเทศที	จะไปลงทุน 

3.4.2  ภาคเอกชน 
    3.4.2.1  ศึกษาขอ้มูลหรือสภาพแวดลอ้มของประเทศที	จะไปลงทุนให้

ครอบคลุมยิ	งขึ3น 
    3.4.2.2.  การสร้างระบบการซื3อขายผา่นทางอินเตอร์เน็ตเพื	อความรวดเร็ว

และอาํนวยความสะดวกใหน้กัลงทุน 
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3.4.3   นกัลงทุน 
  ในด้านข้อมูลมีความสําคัญกับนักลงทุนอย่างมาก ดังนั3 นนักลงทุน

จาํเป็นตอ้ง ศึกษาขอ้มูลหรือสภาพแวดลอ้มของประเทศที	จะไปลงทุนให้ครอบคลุมยิ	งขึ3น อาทิ 
กฎระเบียบการซื3อขาย กฎหมายด้านภาษี การนาํเงินกลบัประเทศ สภาพแวดล้อมต่างๆทั3งด้าน
เศรษฐกิจ การเมือง นโยบายการเงิน การบริโภคนิยมของประชาชนประเทศนั3 น และผลการ
ดาํเนินการเชิงลึก ของหลกัทรัพยน์ั3น อตัราแลกเปลี	ยน เพื	อเป็นขอ้มูลในการบริหารความเสี	ยง 

ข้อเสนอแนะ 

1.  ข้อเสนอแนะเชิงนโยบาย 

1.1  ข้อพจิารณาทางด้านภาษ ี
ปัญหาดา้นภาษี ถือเป็นอุปสรรคสําคญัต่อการลงทุนโดยตรงในต่างประเทศ

ของนักลงทุนไทย อาทิ อตัราภาษีเงินได้จากต่างประเทศของไทยยงัค่อนข้างสูง ขณะที	หลาย
ประเทศ เช่น สิงคโปร์ มาเลเซีย และฮ่องกง รายไดจ้ากต่างประเทศจะไดรั้บการยกเวน้ภาษี ทาํให้
ตน้ทุนในการลงทุนของนกัลงทุนไทยสูง ดงันั3นรัฐควรรีบเร่งจดัทาํโครงสร้างอตัราภาษีรายไดจ้าก
ต่างประเทศของไทยใหเ้หมาะสม ในทิศทางที	สนบัสนุนให้นกัลงทุนสามารถแข่งขนัการลงทุนทาง
การเงินในต่างประเทศได ้

1.2  การจัดหาแหล่งเงินทุนให้นักลงทุน 
รัฐควรมีนโยบายส่งเสริมการลงทุนทางการเงินในต่างประเทศให้กับ          

นกัลงทุนไทย โดยจดัหาแหล่งเงินทุน หรือจดัตั3งกองทุนการลงทุนการเงินระหว่างประเทศ ผ่าน
ธนาคารของรัฐและเอกชน ในอตัราดอกเบี3ยตํ	า  

1.3  นโยบายประกนัความเสี�ยง 
รัฐควรมีนโยบายประกนัความเสี	ยงในการลงทุนให้กบันกัลงทุน โดยกาํหนด

มาตรการต่างๆที	สามารถป้องกนัความเสี	ยงจากการลงทุน เช่นมาตรการตรวจสอบการดาํเนินงาน
ของนักลงทุนสถาบนั มาตรการการให้อบรมความรู้แก่นักลงทุน มาตรการสนับสนุนที	ปรึกษา
ทางการเงินใหแ้ก่นกัลงทุน 

 2.  ข้อเสนอแนะเชิงปฏบัิติการ 

 2.1  จัดตั4งศูนย์ปฏบัิติการการลงทุนทางการเงินระหว่างประเทศ 
 การลงทุนการเงินในต่างประเทศจะช่วยใหf้ไทยสามารถกระจายความเสี	ยง 

สร้างสมดุลของเงินทุนขาเขา้กบัขาออก  เกิดการพฒันาตลาดเงินตราต่างประเทศในรูปแบบต่างๆ  
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รวมทั3 งเพิ	มการเชื	อมโยงทางเศรษฐกิจทั3งด้านการผลิต การค้าและการลงทุนระหว่างประเทศ   
ภายใตf้กระแสการรวมตวัทางเศรษฐกิจของภูมิภาคอาเซียน (AEC)  ซึ	 งจะช่วยสร้างและรักษา
ความมั	งคั	งและการเติบโตทางเศรษฐกิจของไทยในระยะยาว  ดงันั3นรัฐจึงควรจดัตั3งศูนยป์ฏิบติัการ
การลงทุนทางการเงินระหวา่งประเทศ เพื	อเป็นศูนยก์ลางในการพฒันาตลาดการลงทุนทางการเงิน
ในต่างประเทศ  พฒันาตลาดการเงินของไทยทั3งในดา้นความลึกและความกวา้ง ซึ	 งรวมถึงการเพิ	ม
จาํนวนผูเ้ล่นและปริมาณการทาํธุรกรรมในตลาด ความหลากหลายของเครื	องมือการบริหารความ
เสี	ยงของนกัลงทุน ความง่ายในการเขา้fถึงตลาดของนกัลงทุนรายย่อย (SMEs) รวมทั3งการลด
ตน้ทุนในการทาํธุรกรรม รวมถึงให้บริการขอ้มูลข่าวสารแก่นกัลงทุนอย่างครบวงจร พร้อมทีมที	
ปรึกษา ช่วยเหลือแนะนาํนกัลงทุนไทยในการไปลงทุนดา้นการเงินในประเทศเป้าหมาย  

2.2  จัดตั4งสํานักบริการภาษรีะหว่างประเทศ 
ภาครัฐควรมีการจดัตั3งสํานกับริการภาษีระหว่างประเทศ เพื	อเป็นการอาํนวย

ความสะดวก ให้กบันักลงทุนการเงินในต่างประเทศ สามารถชาํระภาษีและขอคืนภาษีไดอ้ย่าง
รวดเร็ว ทาํใหต้น้ทุนในการทาํธุรกรรมตํ	า  

3.  ข้อเสนอแนะในการวจัิยครั4งต่อไป 

     3.I  ควรมกีารวจัิยในเชิงลกึเกี�ยวกบัองค์ประกอบการเสริมสร้างพฒันา

ตลาดเงินตราต่างประเทศในรูปแบบต่างๆ 
            ทั3 งนี3 สืบเนื	องจากการเข้าสู่โลกาภิวตัน์ ทาํให้เกิดความรวดเร็วด้านข้อมูล

ข่าวสาร รวมถึงการลงทุนทางการเงินระหว่างประเทศ ที	ทาํให้เกิดเงินทุนเคลื	อนยา้ยอย่างรวดเร็ว 
ความมั	งคั	งของชาติมิไดเ้กิดเพียงลงทุนดา้นการผลิตเท่านั3น แต่การแข่งขนัที	เกิดขึ3นในโลกปัจจุบนั
คือการลงทุนทางการเงินที	รวดเร็ว ดังนั3 นควรมีการวิจัยในเชิงลึกเกี	ยวกับองค์ประกอบการ
เสริมสร้างพฒันาตลาดเงินตราต่างประเทศในรูปแบบต่างๆ เพื	อเป็นการรักษาสมดุลเงินทุนไหลเขา้
และออก เพื	อช่วยสนับสนุนให้ประชาชนมีความสามารถลงทุนด้านการเงินในต่างประเทศ 
นอกเหนือจากการไดรั้บผลประโยชน์การออมเพียงอยา่งเดียว  

    3.K  ควรมกีารวจัิยถึงตวับ่งชี4ความสําเร็จที�แท้จริงของการลงทุนด้าน

การเงินในต่างประเทศ ซึ�งสามารถช่วยสร้างความมั�งคั�งให้กบัเศรษฐกจิของชาติ    
           เนื	องจากแนวทางการส่งเสริมการลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศของบุคคล

ทั	วไปเพื	อสร้างความมั	นคงทางเศรษฐกิจของไทย รูปแบบในการวิจยัครั3 งนี3  มุ่งส่งเสริมการลงทุน
สําหรับผูที้	มีเงินออม และมีเงินทุนเพียงพอที	จะสามารถลงทุนในดา้นการเงินเท่านั3น  ดงันั3นควรมี
การวิจยัถึงตวับ่งชี3 ความสําเร็จที	แทจ้ริงของการลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศ ซึ	 งสามารถช่วย



 74

สร้างความมั	งคั	งให้กบัเศรษฐกิจของชาติ และการสนบัสนุนให้คนไทยรู้จกัการลงทุนดา้นการเงิน
ในต่างประเทศจะช่วยใหเ้กิดการแข่งขนัได ้

=.3  ควรมีการวิจัยที�ศึกษาเพื�อพฒันารูปแบบของกระบวนการอื�นในการ

ส่งเสริมการลงทุนด้านการเงินในต่างประเทศของบุคคลทั�วไป  
       อาทิ ศูนย์ปฏิบัติการการลงทุนทางการเงินระหว่างประเทศ กระบวนการ

ทางดา้นภาษี ที	ช่วยสนบัสนุนส่งเสริมใหเ้กิดการลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศของบุคคลทั	วไป  
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แบบสัมภาษณ์ :  ความคาดหวงัของนักธุรกจิ ในเรื�องการลงทุน

ด้านการเงนิในต่างประเทศของบุคคลทั�วไป 
 

แบบสัมภาษณ์ 
แนวทางการส่งเสริมการลงทุนด้านการเงินในต่างประเทศของบุคคลทั�วไป 

เพื�อสร้างความมั�นคงทางเศรษฐกจิของไทย 

เรื�อง  :  ความคาดหวงัของนักธุรกจิ ในเรื�องการลงทุนด้านการเงินในต่างประเทศของ

บุคคลทั�วไป 

แบบสัมภาษณ์มีทั�งหมด 3 ประเด็น ดงันี�  
ประเด็นที� 1 ลกัษณะส่วนบุคคลของผูใ้หส้ัมภาษณ์ 

ประเด็นที� 2 ปัญหาและอุปสรรคของการลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศของบุคคลทั�วไป 

ประเด็นที� 3 ความคาดหวงัของการลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศของบุคคลทั�วไป 

ประเด็นที� 1  ลกัษณะส่วนบุคคลของผู้ให้สัมภาษณ์ 
1.  ชื�อ-นามสกุล...................................................................................................... 
2.  อาย.ุ....................ปี 
3.  เพศ..................... 
4.  ตาํแหน่งการงาน หรือบทบาททางสังคม............................................................ 
5. ระดบัการศึกษาสูงสุด......................................................................................... 
6. สถานภาพ....................................... 
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ประเด็นที� 2  ปัญหาและอุปสรรคของการลงทุนด้านการเงินในต่างประเทศของบุคคล

ทั�วไป 
2.1   ท่านคิดวา่การลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศเป็นทางเลือกในการลงทุนในตลาดเงินใหม่ ใน

อนาคตหรือไม่ และท่านรู้จกัผลิตภณัฑ์การเงินต่างประเทศใดบา้งที�ให้อตัราผลตอบแทนที�
น่าสนใจลงทุน  อยา่งไร 
…………………………………………………………………………………………………
…………………………………………………………………………………………………
…………………………………………………………………………………………………
……………………………. 

2.2  ท่านคิดวา่การลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศ มีปัญหาและอุปสรรคใดบา้ง ที�ทาํใหน้กัลงทุน
ไม่สามารถเขา้ไปลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศ
.......................................................................................................................................

.......................................................................................................................................

.......................................................................................................................................

....................................................................................................................................... 

ประเด็นที� 3   ความคาดหวงัของการลงทุนด้านการเงินในต่างประเทศของบุคคลทั�วไป 
3.1  ท่านคิดการลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศ ท่านควรไดรั้บการส่งเสริมสนบัสนุนความรู้และ

ประสบการณ์ในเรื�องใดบา้ง อยา่งไรบา้ง 
.....................................................................................................................................................
.....................................................................................................................................................
.....................................................................................................................................................
....................................................................................................................... 

3.2   ท่านมีความเห็นอยา่งไร ในบทบาทของภาครัฐในการสนบัสนุนใหเ้กิดการส่งเสริมการลงทุน
ดา้นการเงินในต่างประเทศท่านตอ้งการใหภ้าครัฐสนบัสนุนในเรื�องใดบา้งในการส่งเสริมการ
ลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศ
.....................................................................................................................................................
.....................................................................................................................................................
.....................................................................................................................................................
......................................................................................................................... 
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                               ปริญญาโท      บริหารธุรกิจ มหาวทิยาลยัเซาเทิร์นโคโลราโด สหรัฐอเมริกา 

 

ประวตัิการทาํงานโดยย่อ    
 

พ.ศ. -./0--./2   ผูช่้วยผูจ้ดัการฝ่ายผลิตภณัฑ์การชาํระเงินต่างประเทศ 

                             ธนาคารซิตี<แบงค ์ ประเทศไทย 

พ.ศ.-./2--./?    ผูจ้ดัการลูกคา้สัมพนัธ์อาวุโสบุคคลธนกิจพิเศษ(Priority   

                              Banking)  ธนาคารแสตนดาร์ดชาร์เตอร์ด  ประเทศไทย 

พ.ศ.-./?--.2-   รองประธาน ธนบดีธนกิจ (Private Banking)              
                            ธนาคารซิตี<แบงค ์ ประเทศไทย 

พ.ศ.-.2---.2?   กรรมการ ธนบดีธนกิจ (Private Wealth Management)   

                            ธนาคารดอยช์แบงค ์ ประเทศไทย 

พ.ศ.-.28--.56   รองประธานอาวุโส  ธนบดีธนกิจ (Private Banking)   

                           ธนาคาร  อีเอฟจี สาขาสิงคโปร์ 

ปัจจุบนั              ทีBปรึกษาการลงทุน 

 
ตําแหน่งปัจจุบัน      ทีBปรึกษาการลงทุน 

 
 



สรุปย่อ 
 

ลกัษณะวชิา  การเศรษฐกิจ 
เรื�อง  แนวทางการส่งเสริมการลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศ ของบุคคลทั�วไปเพื�อ    

สร้างความมั�นคงทางเศรษฐกิจของไทย 
ผูว้จิยั  นายตรีรัตน ์พุ่มหิรัญ             หลกัสูตร       ปรอ.          รุ่นที�  26 
ตาํแหน่ง  ที�ปรึกษาทางการเงิน 

 ความเป็นมาและความสําคญัของปัญหา 

ปัจจุบนัการบริหารเงินของทุกภาคส่วนเป็นสิ� งสําคญัต่อการบริหารเศรษฐกิจของ
ประเทศอย่างมาก การที�มีเงินทุนไหลเข้าออกประเทศด้วยมูลเหตุที�หลากหลาย ทั4งจากการค้า        
ในระดับประเทศ การค้าในภาคเอกชน ในบางประเทศเป็นความจําเป็นที�จะต้องสนับสนุน           
นาํเงินทุนออกไปลงทุนในต่างประเทศเป็นหลกัดว้ย  เพราะดว้ยขอ้จาํกดัของทรัพยากรที�จะลงทุน 
(เช่น ประเทศสิงคโปร์ เป็นตน้)  

จากขอ้มูลแบงก์ชาติพบว่า นกัลงทุนไทยเพิ�มการลงทุนในหลกัทรัพยต์่างประเทศ 

มูลค่า 239.8พนัลา้นบาท  คิดเป็นมูลค่าเพิ�มขึ4นร้อยละ 163.3  อนัเกิดจากมาตรการผ่อนคลายการ
ควบคุมการแลกเปลี�ยนเงิน    ในระยะยาวเชื�อว่าการลงทุนในหลกัทรัพยต์่างประเทศจะยงัมี
แนวโน้มเพิ�มขึ4นต่อเนื�อง  เนื�องจากหากพิจารณาขอ้มูลเชิงโครงสร้างในปัจจุบนั พบว่าเมื�อเทียบ
กบัประเทศอื�นที�มีระดบัใกลเ้คียงกนั เช่นสิงคโปร์   การลงทุนในหลกัทรัพยต์่างประเทศของ
ไทยมีสัดส่วนค่อนขา้งตํ�า  การเพิ�มขึ4นของการลงทุนในหลกัทรัพยต์่างประเทศของภาคเอกชน
ในระดบัที �เหมาะสมจะช่วยเสริมสร้างความมั �นคงและลดความเสี�ยงในดา้นเศรษฐกิจ
ต่างประเทศ และในส่วนของการทาํให้เงินทุนเคลื�อนยา้ยมีความสมดุลขึ4น 

อย่างไรก็ดี แม้การลงทุนโดยตรงในต่างประเทศของไทยจะเพิ�มขึ4 นแต่ยงัเป็นการ
ลงทุนของผูป้ระกอบการรายใหญ่ไม่กี�ราย ไม่ใช่การลงทุนของบุคคลทั�วไป ซึ� งยงัมีบางส่วนที�มี
ศกัยภาพพร้อมที�จะลงทุนและคงปฏิเสธไม่ไดว้า่ยงัมีปัจจยัอีกหลายอยา่งที�ยงัจาํกดัการลงทุนของคน
ไทยโดยเฉพาะธุรกิจขนาดกลางและยอ่ม  ทั4งดา้นกฎเกณฑ์ที�ยงัไม่เอื4อ อาทิ ภาษี และขอ้จาํกดัดา้น
แหล่งเงินทุน รวมถึงการขาดศูนยข์อ้มูลที�ครบวงจรเกี�ยวกบัประเทศที�จะไปลงทุน ซึ� งเป็นอุปสรรค
สาํคญัต่อการลงทุน และยงัรอการแกไ้ขอยา่งเร่งด่วนจากทั4งหน่วยงานภาครัฐและภาคเอกชน 
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ดงันั4นผูศึ้กษาจึงสนใจศึกษาแนวทางการส่งเสริมการลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศ
ของบุคคลทั�วไปเพื�อสร้างความมั�นคงทางเศรษฐกิจของไทย  การศึกษาครั4 งนี4  มุ่งศึกษาแนวทางการ
ลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศของบุคคลทั�วไป  แผนแม่บทเงินทุนเคลื�อนยา้ยระหว่างประเทศ
ของแบงกช์าติ  มาตรการเปิดเสรีเงินทุนของไทย การผอ่นคลายเกณฑก์ารลงทุนต่างๆของแบงก์ชาติ  
สอบถามความคาดหวงัจากนกัธุรกิจ ดว้ยการกาํหนดหวัเรื�อง ความคาดหวงัของนกัธุรกิจ ในเรื�อง
การลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศของบุคคลทั�วไป นาํมาวิเคราะห์ทางเลือกในการนาํเงินไป
ลงทุนในสกุลต่างประเทศของบุคคลธรรมดา โดยประโยชน์ที�จะได้รับในการศึกษาครั4 งนี4     
ประการแรกแนวทางเกี�ยวกบัทางการลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศของบุคคลทั�วไป  ประการที�
สองความคาดหวงัของนกัธุรกิจต่อการลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศของบุคคลทั�วไป 

 วตัถุประสงค์ของการวจิยั 

1. เพื�อศึกษาแนวทางการลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศของบุคคลทั�วไป   
2. เพื�อศึกษาความคาดหวงัของนกัธุรกิจต่อการลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศของ

บุคคลทั�วไป      
3. เพื�อวเิคราะห์และเสนอแนวทางการลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศของบุคคล

ทั�วไป เพื�อสร้างความมั�นคงทางเศรษฐกิจของไทย 

ขอบเขตของการวจิยั 

การวิจยัในครั4 งนี4  มีการศึกษาประเด็นที�สําคญัดงันี4  แนวทางการลงทุนดา้นการเงินใน
ต่างประเทศของบุคคลทั�วไปแผนแม่บทเงินทุนเคลื�อนยา้ยระหวา่งประเทศของแบงก์ชาติ มาตรการ
เปิดเสรีเงินทุนของไทย  การผอ่นคลายเกณฑก์ารลงทุนต่างๆของแบงกช์าติ ทางเลือกการลงทุนดา้น
การเงินในต่างประเทศของบุคคลทั�วไปโดยเลือกทาํการศึกษาเฉพาะการลงทุนด้านการเงินใน
ต่างประเทศของบุคคลทั�วไปในดา้นตลาดหลกัทรัพยแ์ละการลงทุนในดา้นการเงินเท่านั4น 

วธีิดาํเนินการวจิยั 

1.  วธีิวจิยั 
ใช้ระเบียบวิธีการวิเคราะห์ขอ้มูลเชิงคุณภาพ  โดยการวิเคราะห์ขอ้มูลทุติยาภูมิ 

และขอ้มูลปฐมภูมิ ใชก้ารคน้ควา้จากแหล่งขอ้มูลที�เกี�ยวขอ้งอินเตอร์เน็ต บทความ งานวิจยั  นาํมา
เปรียบเทียบสังเคราะห์ขอ้มูล  
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2.  เครื�องมือที�ใชใ้นการศึกษา 
ใช้แบบสัมภาษณ์เพื�อแสดงความคิดเห็น ลักษณะของการสัมภาษณ์แบบมี

โครงสร้างเป็นการสัมภาษณ์แบบโดยใชก้ารสัมภาษณ์แบบเจาะลึก 

ผลการวจิยั 
ผูว้จิยัจดัทาํแนวทางการส่งเสริมการลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศของบุคคลทั�วไป 

จากปัญหาและอุปสรรคและความคาดหวงัจากมุมมองของนักลงทุน ภาครัฐ ภาคเอกชน โดย
พิจารณาจากมาตรการซึ�งเป็นปัจจยัของการลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศของบุคคลทั�วไป ดงันี4  

1.  มาตรการด้านภาษ ี
 1.1  ภาครัฐควรขจดัเกณฑก์ารเสียภาษีที�ซํ4 าซอ้น 
 1.2  Package สิทธิภาษีรายไดจ้ากต่างประเทศ 

 2.  มาตรการด้านการเงิน 
2.1  การใหเ้งินอุดหนุน 
2.2  การใหสิ้นเชื�อเงื�อนไขพิเศษการช่วยหาแหล่งเงินทุน  
2.J. การประกนัความเสี�ยง 

3.  มาตรการด้านการบริหารจัดการ 

3.1 ภาครัฐ 
3.1.1  การส่งเสริมใหมี้การพฒันาความสามารถ 
3.1.2  การใหค้วามรู้ความเขา้ใจทางดา้นการเงิน 
3.1.3  หน่วยงานที�เกี�ยวขอ้งควรมีแผนงานเพื�อรองรับเหตุการณ์ฉุกเฉิน 
3.1.4  ควรมีระบบประสานงานระหวา่งองคก์รทั4งภาครัฐและภาคเอกชน 
3.1.5  กลไกปกป้องผูล้งทุน 

3.2  ภาคเอกชน 

3.2.1  การใหค้วามรู้ความเขา้ใจทางดา้นการเงินกบันกัลงทุน 
3.2.2  เรียนรู้ที�จะบริหารจดัการความเสี�ยงทางการ เงินให้มีประสิทธิภาพ   
3.2.3  การมีแผนประชาสัมพนัธ์ที�มีประสิทธิภาพ 
3.2.4  การใหค้วามรู้แก่บุคลากรทั4งในดา้นกฎระเบียบ และเทคโนโลย ี

3.3  นักลงทุนต้องเรียนรู้ที/จะบริหารจัดการความเสี/ยงทางการเงินให้มี

ประสิทธิภาพมากขึ3น  
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4.  มาตรการด้านข้อมูล 

4.1 ภาครัฐ 
4.1.1 การมีระบบข้อมูลที� มีประสิทธิภาพในการติดตามและประเมิน

สถานการณ์ 
4.1.2  การใหบ้ริการดา้นขอ้มูลเกี�ยวกบัประเทศที�จะไปลงทุน 

4.2  ภาคเอกชน 
4.2.1  ศึกษาขอ้มูลหรือสภาพแวดลอ้มของประเทศที�จะไปลงทุนให้

ครอบคลุมยิ�งขึ4น 
4.2.2.  การสร้างระบบการซื4อขายผา่นทางอินเตอร์เน็ต เพื�อความรวดเร็วและ

อาํนวยความสะดวกใหน้กัลงทุน 

4.3  นักลงทุน 
นกัลงทุนจาํเป็นตอ้ง ศึกษาขอ้มูลหรือสภาพแวดล้อมของประเทศที�จะไป

ลงทุนให้ครอบคลุมยิ�งขึ4น อาทิ กฎระเบียบการซื4อขาย กฎหมายดา้นภาษี การนาํเงินกลบัประเทศ 
สภาพแวดลอ้มต่างๆทั4งด้านเศรษฐกิจ การเมือง นโยบายการเงิน การบริโภคนิยมของประชาชน
ประเทศนั4น และผลการดาํเนินการเชิงลึก ของหลกัทรัพยน์ั4น อตัราแลกเปลี�ยน เพื�อเป็นขอ้มูลในการ
บริหารความเสี�ยง 

ข้อเสนอแนะ 

1.  ข้อเสนอแนะเชิงนโยบาย 

1.1  ข้อพจิารณาทางด้านภาษ ี
อตัราภาษีเงินไดจ้ากต่างประเทศของไทย ยงัค่อนขา้งสูง ขณะที�หลายประเทศ 

เช่น สิงคโปร์ มาเลเซีย และฮ่องกง รายไดจ้ากต่างประเทศจะไดรั้บการยกเวน้ภาษี ทาํให้ตน้ทุนใน
การลงทุนของนักลงทุนไทยสูง ดังนั4 นรัฐควรรีบเร่งจัดทําโครงสร้างอัตราภาษีรายได้จาก
ต่างประเทศของไทยใหเ้หมาะสม ในทิศทางที�สนบัสนุนให้นกัลงทุนสามารถแข่งขนัการลงทุนทาง
การเงินในต่างประเทศได ้

1.2  การจัดหาแหล่งเงินทุนให้นักลงทุน 
รัฐควรมีนโยบายส่งเสริมการลงทุนทางการเงินในต่างประเทศให้กับ          

นกัลงทุนไทย โดยจดัหาแหล่งเงินทุน หรือจดัตั4งกองทุนการลงทุนการเงินระหว่างประเทศ ผ่าน
ธนาคารของรัฐและเอกชน ในอตัราดอกเบี4ยตํ�า  
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1.3  นโยบายประกนัความเสี/ยง 
รัฐควรมีนโยบายประกนัความเสี�ยงในการลงทุนให้กบันกัลงทุน โดยกาํหนด

มาตรการต่างๆที�สามารถป้องกนัความเสี�ยงจากการลงทุน เช่นมาตรการตรวจสอบการดาํเนินงาน
ของนักลงทุนสถาบนั มาตรการการให้อบรมความรู้แก่นักลงทุน มาตรการสนับสนุนที�ปรึกษา
ทางการเงินใหแ้ก่นกัลงทุน 

 2.  ข้อเสนอแนะเชิงปฏบัิติการ 

 2.1  จัดตั3งศูนย์ปฏบัิติการการลงทุนทางการเงินระหว่างประเทศ 
รัฐควรจดัตั4งศูนยป์ฏิบติัการการลงทุนทางการเงินระหว่างประเทศ เพื�อเป็น

ศูนยก์ลางในการพฒันาตลาดการลงทุนทางการเงินในต่างประเทศ  พฒันาตลาดการเงินของไทยทั4ง
ในดา้นความลึกและความกวา้ง ซึ� งรวมถึงการเพิ�มจาํนวนผูเ้ล่นและปริมาณการทาํธุรกรรมในตลาด 
ความหลากหลายของเครื�องมือการบริหารความเสี�ยงของนกัลงทุน ความง่ายในการเขา้Oถึงตลาด
ของนกัลงทุนรายย่อย  รวมทั4งการลดตน้ทุนในการทาํธุรกรรม รวมถึงให้บริการขอ้มูลข่าวสารแก่
นกัลงทุนอย่างครบวงจร พร้อมทีมที�ปรึกษา ช่วยเหลือแนะนาํนักลงทุนไทยในการไปลงทุนดา้น
การเงินในประเทศเป้าหมาย  

2.2  จัดตั3งสํานักบริการภาษรีะหว่างประเทศ 
ภาครัฐควรมีการจดัตั4งสํานกับริการภาษีระหว่างประเทศ เพื�อเป็นการอาํนวย

ความสะดวก ให้กบันักลงทุนการเงินในต่างประเทศ สามารถชาํระภาษีและขอคืนภาษีไดอ้ย่าง
รวดเร็ว ทาํใหต้น้ทุนในการทาํธุรกรรมตํ�า  

3.  ข้อเสนอแนะในการวจัิยครั3งต่อไป 

 3.:  ควรมกีารวจัิยในเชิงลกึเกี/ยวกบัองค์ประกอบการเสริมสร้างพฒันา

ตลาดเงินตราต่างประเทศในรูปแบบต่างๆ  
                               ทั4งนี4 สืบเนื�องจากการเขา้สู่กระแสโลกาภิวฒัน์ของโลก ทาํให้เกิดความรวดเร็ว
ดา้นขอ้มูลข่าวสาร รวมถึงการลงทุนทางการเงินระหวา่งประเทศ ที�ทาํให้เกิดเงินทุนเคลื�อนยา้ยอยา่ง
รวดเร็ว ความมั�งคั�งของชาติมิไดเ้กิดเพียงลงทุนดา้นการผลิตเท่านั4น แต่การแข่งขนัที�เกิดขึ4นในโลก
ปัจจุบนัคือการลงทุนทางการเงินที�รวดเร็ว ดงันั4นควรมีการวิจยัในเชิงลึกเกี�ยวกบัองค์ประกอบการ
เสริมสร้างพฒันาตลาดเงินตราต่างประเทศในรูปแบบต่างๆ เพื�อเป็นการรักษาสมดุลเงินทุนไหลเขา้
และออก เพื�อช่วยสนับสนุนให้ประชาชนมีความสามารถลงทุนด้านการเงินในต่างประเทศ 
นอกเหนือจากการไดรั้บผลประโยชน์การออมเพียงอยา่งเดียว  
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  3.=  ควรมกีารวจัิยถึงตัวบ่งชี3ความสําเร็จที/แท้จริงของการลงทุนด้าน

การเงินในต่างประเทศ ซึ/งสามารถช่วยสร้างความมั/งคั/งให้กบัเศรษฐกจิของชาติ 
        เนื�องจากรูปแบบในการวิจัยครั4 งนี4  แนวทางการส่งเสริมการลงทุนด้าน

การเงินในต่างประเทศของบุคคลทั�วไปเพื�อสร้างความมั�นคงทางเศรษฐกิจของไทย มุ่งส่งเสริมการ
ลงทุนสําหรับผู ้ที� มีเงินออม และมีเงินทุนเพียงพอที�จะสามารถลงทุนในด้านการเงินเท่านั4 น       
ดังนั4นควรมีการวิจยัถึงตวับ่งชี4 ความสําเร็จที�แท้จริงของการลงทุนด้านการเงินในต่างประเทศ        
ซึ� งสามารถช่วยสร้างความมั�งคั�งให้กบัเศรษฐกิจของชาติ และการสนับสนุนให้คนไทยรู้จกัการ
ลงทุนดา้นการเงินในต่างประเทศจะช่วยใหเ้กิดการแข่งขนัได ้

?.3  ควรมีการวิจัยที/ศึกษาเพื/อพัฒนารูปแบบของกระบวนการอื/นในการ

ส่งเสริมการลงทุนด้านการเงินในต่างประเทศของบุคคลทั/วไป อาทิ ศูนยป์ฏิบติัการการ

ลงทุนทางการเงินระหวา่งประเทศ กระบวนการทางดา้นภาษี 
 

 


